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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 02/2026 Data: 10/06/2026 Horario: 08h30

Local de realizagdo ou virtual: Reunido realizada na sala de reunides/conselhos do
CABOPREYV e Plataforma Microsoft Teams.

Membros Presentes:

e Rafael Carvalheira Pinto
e Marcilio Lima
e Orlando Tavares Amorim (online)
e Edson Souza (online)
Membros Ausentes:

e Danubia Ribeiro (em substituicio).

Convidados Presentes:

e Jefferson Rodrigues - Diretor-Presidente
e Lais Muniz — Atuaria do setor de Investimentos do Caboprev.

Presidente do Comité: Em definicao

Designagao dos Membros:

DECRETO N° 2.461, DE 31 DE JANEIRO DE 2024, DECRETO N° 2.506, DE 22 DE MAIO DE 2024 E
DECRETO N° 2.796 de 09 de abril de 2026.

Abertura da reuniao e deliberagdo acerca dos questionamentos do Conselho
Deliberativo e da cisdo do fundo de agoes

Aos 10 dias do més de junho de 2026 o comité de investimentos se reuniu para debater sobre os
questionamentos enviados pelo conselho deliberativo, por meio da C.l. N° 09/2026 e também
para deliberar sobre a cisao do fundo de renda variavel MOS INSTITUCIONAL FIA, inscrito sob o
CNPJ 29.045.353/0001-90.

O comité iniciou a reunidao discutindo sobre o comunicado do conselho deliberativo que
questionava a existéncia de valores, supostamente, parados ou desinvestidos nas contas do
instituto. Foi informado por Rafael que ja havia uma minuta de resposta sendo preparada pelo
setor de investimentos, com o objetivo de responder de forma conjunta e fundamentada.

Rafael explicou também que a duvida surgiu por causa de um relatério que mostrava datas de
“vencimento”, mas que, na verdade, essas datas pertenciam ao campo de classificacdo de
risco/rating das instituicoes, e ndo a resgates ou valores vencidos.
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Lais esclareceu que houve um erro de interpretagdo do documento da consultoria anterior,
porque a pagina exibida no relatorio tratava do rating de administradores e gestores da carteira,
com classificacdo anual, e ndo de dinheiro parado em conta. Também foi explicado que os
valores citados no relatério correspondem ao montante aplicado em cada instituicdo/gestora, e
que os extratos bancarios demonstram que n&o houve resgate nhem movimentagao incompativel
com a carteira.

Rafael reforcou que a leitura correta é de que a informacdo da consultoria era apenas uma
classificacdo de mercado, do tipo “excelente”, “boa” ou similar, e que o relatério apenas
reproduzia o rating anual. Ficou combinado que Lais enviara a resposta preparada para reviséo
dos demais membros, para que o comité envie uma resposta Unica, com anexagao de extratos,
datas de aplicagao e vencimento, e eventual corregao de eventuais inconsisténcias cadastrais.
Rafael sugeriu que a resposta ao conselho destacasse que o valor de aproximadamente R$ 200
milhdes representa o patrimbnio investido em fundos e titulos, e nao recursos parados, além de
mostrar o vinculo entre os valores do relatério e os extratos mensais da carteira.

Foi proposto incluir na resposta que a classificagao exibida pela consultoria é apenas o rating das
instituicdes e que, quando houver classificagdo ruim ou negativa, isso também devera servir de
alerta para o comité. Rafael sugeriu que todos os integrantes do comité poderiam ir juntos ao
conselho deliberativo para explicar o significado da pagina questionada, apresentando extratos,
atas e demonstrativos para esclarecer as duvidas sobre o tema. Edson concordou com a ideia de
uma reunido conjunta com o conselho deliberativo e reforgou que o comité deveria demonstrar a
veracidade das movimentacdes que ocorreram no periodo analisado.

Apos resolvido o primeiro topico, o comité seguiu com o proximo assunto na pauta. Foi explicado
que um dos fundos da carteira estd passando por um movimento de cisdo em sua estrutura e
que a instituicido gestora ofereceu a possibilidade de migragcdo dos cotistas para o novo veiculo,
mas que o comité precisava decidir rapidamente se aderiria ou nao a migragao.

Lais alertou que a decisdo envolve incertezas relevantes: o novo fundo ainda ndo tem histérico
relevante, ndo se sabe quantos cotistas migrarao, nem como ficara sua composi¢ao patrimonial
apo6s a cisdo. Rafael afirmou que, diante da auséncia de histérico e de informagbes suficientes
sobre a nova gestora e sua estratégia, ele nao recomendaria transferir recursos para o novo
fundo. dson acrescentou que a escolha exige um levantamento mais criterioso, para verificar se a
migracao seria vantajosa ou se seria melhor permanecer no fundo atual.

Ao final da discussao, o grupo convergiu para a posicao de nao migrar imediatamente para o
novo fundo e manter a posigao atual, aguardando a evolugédo da cisdo e a nova composi¢ao do
patrimdnio do produto. Lais mostrou graficos de desempenho da renda variavel e explicou que a
carteira apresentava bons numeros até o més de abril, mas passou a cair com a piora geral do
mercado, o que torna arriscada qualquer saida apressada. Rafael observou que a carteira como
um todo sofre com a volatilidade tipica de renda variavel e que as decisbes precisam considerar
se 0 mercado esta em queda generalizada ou se ha problema especifico em um fundo.

O grupo discutiu que a melhor atuacdo do comité é escolher a opgdo que melhor preserve o
patrimbénio dentro do cenario de risco, reconhecendo que tanto sair quanto permanecer tém
incertezas e possiveis perdas.

Rafael destacou que, sem parecer técnico da consultoria, ndo se sente confortavel em
recomendar resgate e nova alocagao, sobretudo em um contexto de conflito e mudangas na
estrutura do fundo. Orlando concordou com a necessidade de cautela e sugeriu aguardar a
préxima reunido ordinaria para definir se a posigcao permanecera ou sera revista apos a cisao.

O debate avancou para a preocupacado com a auséncia, até aquele momento, de uma consultoria
de investimentos formal para apoiar decisGes mais complexas, especialmente diante da
impossibilidade de o comité decidir com seguranca sobre resgates e novas alocagdes.

Orlando defendeu que o assunto deveria ser comunicado ao Tribunal de Contas, para que o
orgao fiscalizador pressione o0 executivo e ajude a resguardar o comité de eventuais
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questionamentos futuros. Rafael concordou que, sem documentos técnicos que embasem
decisbes, o comité fica exposto e precisa se resguardar, mas ponderou que uma comunicagao ao
Tribunal de Contas deveria ser feita apds conversar antes com o professor Jefferson e com o
Executivo, para ndo agir sem alinhamento. Edson refor¢gou que o comité ndo deve ficar travado e
que o cenario de auséncia de consultoria e de informacgdes detalhadas sobre fundos e mercado é
um problema pratico e institucional.

Foi decidido que o comité primeiro conversaria com o professor Jefferson, para dar ciéncia ao
Cabo Prev e alinhar a estratégia, antes de qualquer comunicacao formal ao Tribunal de Contas.
Neste momento, o Diretor-Presidente, que estava presente no instituto, fez uma breve
participacao a pedido dos membros e esclareceu que o processo de contratagao da consultoria ja
esta encaminhado e que deve ser finalizado dentro de alguns dias. O grupo entendeu que, por
ora, a medida mais prudente é aguardar a contratagdo e monitorar a evolugdo do processo,
preservando o comité até que exista suporte técnico suficiente. Ficou decidido, entdo, que o
envio do oficio ao Tribunal de Contas seria postergado até a proxima reunido ordinaria, caso a
contratacdo da consultoria ndo se concretize antes disso.

Por fim, Lais se comprometeu a enviar a minuta de resposta ao conselho deliberativo para que
todos possam ler, propor ajustes e, se necessario, assinar o documento antes do envio. Também
ficou registrada a decisdo de manter o fundo atual por enquanto, acompanhar a evolugéo da
cisdo e retomar o tema na préxima reunido ordinaria. O encontro terminou com todos
concordando com o0s encaminhamentos propostos e agradecendo as contribuicbes para a
resposta conjunta e para a postura prudente do comité.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, as 9h30.

Deliberagoes de investimentos realizadas na reunidao do Comité de Investimentos

Apés todas as analises e discussdes técnicas pelo Comité de Investimento sobre as
propostas apresentadas, foi aprovada, por unanimidade, a seguinte operagao:

DELIBERAGOES:

Voto negativo sobre a cisdo dos fundos e manutengao dos valores do fundo de renda
variavel MOS INSTITUCIONAL FIA, inscrito sob o CNPJ 29.045.353/0001-90.
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