CABO

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
do Municipio do Cabo de Santo Agostinho

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 01/2026 Data: 02/03/2026 Horario: 10h

Local de realizagdo ou virtual: Reunido virtual através da Plataforma Microsoft Teams.

Membros Presentes:

¢ Albérico Rodrigues

e Rafael Carvalheira Pinto

e Marcilio Lima

e Orlando Tavares Amorim
Membros Ausentes:

e Danubia Ribeiro (em substituicdo).

Convidados Presentes:

e Lais Muniz — Atuéria do setor de Investimentos do Caboprev.

e Jodo Raphael — Assessor de Investimentos do Caboprev.

e Gutemberg Calazans — Consultoria NUI

Presidente do Comité: José Albérico Silva Rodrigues

Designacgédo dos Membros:

DECRETO N° 2.461, DE 31 DE JANEIRO DE 2024 e DECRETO N° 2.506, DE 22 DE MAIO DE 2024.

Abertura dareunido e explanacédo da posicao da Carteira de Investimentos do RPPS

Aos dois dias de marco de dois mil e vinte e seis as dez horas, realizou-se a reuniao
extraordinaria do Comité de Investimentos, por meio virtual, com a participacdo dos
membros, do setor de atuaria e investimentos e da Consultoria NUI, para tratar da
deliberacdo acerca da sugestao apresentada pela consultoria referente a possivel inclusao
de fundos atrelados ao indice IRFM na carteira de investimentos do Instituto. Foi destacado
que a solicitacdo de andlise foi solicitada pelo setor de investimentos no més de janeiro/26,

considerando a expectativa de queda da taxa basica de juros (Selic), conforme projecoes
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de mercado, e que a reunido destinava-se a apresentacdo da nova metodologia de
elaboracdo de andlise e parecer técnicos utilizada pela consultoria e a discussédo técnica
para eventual deliberagdo. O representante da consultoria, apresentou a nova metodologia
de analise e o ranqueamento dos fundos de investimento. Informou que o sistema
atualmente utilizado considera aproximadamente 300 fundos de investimento, distribuidos
por diversos segmentos e benchmarks. Esclareceu que, para fundos de renda fixa com
gestdo passiva, como os atrelados ao IRFM, foram atribuidos pesos diferenciados aos
critérios de retorno, taxa de administracdo e patrimonio liquido. Na qual, cada um desses
critérios recebeu peso de 20%, enquanto os demais indicadores de desempenho
receberam peso de 5%, considerando que, em fundos de gestédo passiva, os indicadores
de performance tendem a acompanhar o préprio indice de referéncia. Destacou ainda que
o ranking gerado € dinamico, podendo variar mensalmente conforme o desempenho dos
fundos. O Consultor apresentou a fundamentacdo macroeconémica que embasa a
sugestdo de inclusdo do IRFM na carteira, explicando que a perspectiva de mercado
aponta para uma reducgéo da taxa Selic, atualmente em patamar elevado, com projecéo de
gueda ao longo de 2026. Ressaltou que os titulos prefixados tendem a se beneficiar em
cenarios de reducéo da taxa de juros, em razdo da marcacdo a mercado, quando 0s juros
caem, o preco dos titulos previamente adquiridos aumenta, gerando valorizagdo. Foram
destacados os principais riscos da estratégia, como o risco de abertura da curva de juros,
o risco de politica monetéria, risco de duration e volatilidade decorrente da marcacao a
mercado. Esclareceu ainda que se trata de investimento em titulos publicos, estando,
portanto, em conformidade com a Politica de Investimentos. Em seguida, o membro do
Comité, Rafael Carvalheira, manifestou preocupacao quanto ao nivel de detalhamento
técnico apresentado no relatério, ressaltando que, embora compreendesse a metodologia
exposta verbalmente, considerava importante que tais critérios estivessem formalmente
descritos no parecer encaminhado ao Comité. Salientou que o Comité possui elevado nivel
de exigéncia técnica e que maior transparéncia metodologica contribuiria para fundamentar
as decisbes de forma ainda mais robusta. O representante da consultoria acolheu a
sugestdo e comprometeu-se a avaliar aprimoramentos no parecer técnico. Nesse
momento, saiu da reunido para que comité pudesse iniciar a deliberacdo. O Assessor de

Investimentos informou que a analise e eventual deliberacéo sobre o IRFM n&o guardam
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qualquer relacdo com preferéncia institucional por banco especifico, tratando-se
exclusivamente de decisdo técnica, fundamentada na Politica de Investimentos e no
cenario macroeconémico. Ressaltou que a carteira atual do Instituto se encontra,
predominantemente, alocada em ativos pos-fixados atrelados ao CDI, inexistindo
exposicao relevante a titulos prefixados, e que a proposta visa considerar a diversificacdo
estratégica. Durante a analise de classificacdo, o Presidente do Comité de Investimentos
destacou que o fundo da Caixa Econdmica Federal apresentou posicdo favoravel no
ranking, bem como observou que a instituicdo possui baixa concentracdo na carteira do
Instituto, em aproximadamente 1,5% do PL, o que configuraria ponto positivo sob a otica
de diversificagcdo. Contudo, ponderou sobre dificuldades operacionais enfrentadas pelo
Instituto em movimentacgdes junto a referida instituicdo, especialmente no que diz respeito
a celeridade na execucéo de transferéncias decorrentes de deliberacdes do Comité. A
Atuaria do Setor de Investimentos confirmou que, em determinadas situacdes, houve
demora operacional, inclusive em caso ocorrido no final do exercicio anterior. Por outro
lado, foi levantada a possibilidade de que uma maior aproximacao institucional, por meio
de aplicacdo em fundo especifico, pudesse contribuir para aprimoramento do
relacionamento e da eficiéncia operacional. O Assessor de Investimentos enfatizou que a
deciséo final compete exclusivamente ao Comité de Investimentos, sendo o parecer da
consultoria instrumento técnico de apoio. Destacou ainda que a eventual inclusdo de
fundos atrelados ao IRFM esta plenamente enquadrada na Politica de Investimentos, por
se tratar de titulos publicos federais, ainda que prefixados. Ressaltou também que a
carteira atual do Instituto se encontra majoritariamente alocada em ativos pdés-fixados
atrelados ao CDI, inexistindo, até 0 momento, exposicao relevante a titulos prefixados, o
que poderia justificar avaliacdo estratégica de diversificacdo face ao cenario
macroecondmico atual. Indicou, por fim, que a inclusdo poderia ocorrer ao longo de 2026,
conforme disponibilidade financeira e deliberacéo futura do Comité. Ap6s ampla discusséo
técnica, o Comité deliberou, por maioria, entre os fundos apresentados no parecer da
consultoria, aprovar a incluséo estratégica do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP
FIF RL CNPJ 07.111.384/0001-69, atrelado ao indice IRF-M, na carteira de investimentos

do Instituto, em consonancia com a Politica de Investimentos vigente, observando os
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limites e exigéncias regulatorias, a disponibilidade financeira, a analise operacional prévia

pelo setor de investimentos. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido as 13h10.

CONSIDERANDO o Programa de Certificac&o Institucional e Modernizacao da Gestéo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, criada por meio da Portaria MPS n° 185/2015 — Manual do Pr6-Gestdo RPPS

— aprovada em sua versao 3.4;

CONSIDERANDO a dimenséo 3.2.6 confirmar se devera ser ajustado para 4.0)do referido
manual que trata de Politica de Investimentos, onde deverdo ser observadas cautelas que
mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore relatérios mensais, acompanhados de
parecer do Comité de Investimentos e aprovacdo do Conselho Fiscal, de acompanhamento
da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos;

CONSIDERANDO que este Comité possui respaldo legal de sua criacado pelo normativo
deste municipio;

CONSIDERANDO o Relatério de Gestédo de Investimentos desta competéncia elaborada
pela Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar:

A APROVACAO deste relatério em concordancia com as informacées do relatério de
investimentos desta competéncia.

DADOS ANALISADOS:
MES: fevereiro/2026.

Posicdo do Relatorio FOCUS do Banco Central para a tomada de decisdes para 0 més
seguinte:

Data do relatério das expectativas do mercado: 27 de fevereiro de 2026.
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Mediana — Agregado 2026 2027 2028 2029
IPCA (Variagdo %) 391% 3,79% 3,50% 3,50%

SELIC (% Ano) 12,00% 10,50% 10,00% 9,50%
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Deliberagdes de investimentos realizadas na reunido do Comité de Investimentos

ApoOs todas as analises e discussdes técnicas pelo Comité de Investimento sobre as
propostas apresentadas, foi aprovada, por unanimidade, a seguinte operacao:

DELIBERACOES:

APLICAC;AO de R$ 9.750.000,00 no fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FIF RL CNPJ
07.111.384/0001-69. Deste total, R$ 4.653.936,71 referem-se ao cupom dos titulos publicos,

enquanto R$ 5.100.000,00 correspondem as contribuicbes mensais.
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Solugbes Inteligentes para RPPS

Ao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DO
CABO DE SANTO AGOSTINHO

Assunto: Inclusdao do indice IRF-M na carteira de investimentos do RPPS.

1. Contextualizagao Macroeconomica

Atualmente, a taxa Selic encontra-se em patamar elevado, situada em 15%
a.a., conforme diretriz da politica monetaria conduzida pelo Banco Central
do Brasil. Todavia, as expectativas de mercado consolidadas no Boletim
Focus indicam trajetdria de reducao gradual da taxa basica de juros, com
projecdes apontando para niveis proximos a 12% ao final de 2026.

Tal perspectiva reflete um cenario de desaceleragdao inflacionaria,
ancoragem das expectativas e possivel ciclo de flexibilizagdo monetaria ao
longo do horizonte relevante. Esse movimento tende a impactar
diretamente a estrutura a termo das taxas de juros (ETTJ), promovendo
fechamento da curva e reprecificacdo dos ativos de renda fixa,
especialmente os titulos publicos prefixados que compdem o indice IRF-M,
calculado pela ANBIMA.

Nesse contexto, a correlagao entre a expectativa de queda da Selic e o
desempenho dos indices prefixados se torna um elemento central para a
estratégia de alocacao dos RPPS, sobretudo em ambientes de transicao
entre juros elevados e trajetdria descendente.

2. Justificativa Técnica para Aloca¢ao no IRF-M

A alocacao em ativos atrelados ao indice IRF-M se justifica tecnicamente
pelo fato de o referido indice ser composto majoritariamente por titulos
publicos federais prefixados (LTN e NTN-F), cuja precificacdo é altamente
sensivel as variacdes nas taxas de juros futuras.

Diante da expectativa de reducao da Selic de 15% para aproximadamente
12% até o final de 2026, projeta-se um movimento de fechamento das taxas
de juros de mercado. Esse fechamento implica valorizacdo dos titulos
prefixados ja presentes nas carteiras, uma vez que estes passam a incorporar
taxas contratadas em niveis superiores aos praticados no novo cenario de
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juros mais baixos.
Adicionalmente, destaca-se que:

o AqguedadaSelic tende a reduzir a atratividade relativa dos ativos pds-
fixados atrelados ao CDI/Selic;

o Os titulos prefixados capturam ganhos de marcacao a mercado em
ciclos de afrouxamento monetario;

o O IRF-M apresenta maior duration média, ampliando a sensibilidade
positiva a queda das taxas de juros;

« A reprecificacdo da curva de juros contribui para retornos superiores
no curto e médio prazo.

Assim, considerando a sinalizacao do Boletim Focus de queda consistente da
taxa basica, a exposicdo ao IRF-M se mostra aderente ao atual ciclo
econdmico, podendo proporcionar ganhos reais relevantes a carteira do
RPPS, sobretudo antes da consolidagao do novo patamar estrutural de juros.

3. Principais Riscos da Estratégia

Apesar do cenario prospectivo favoravel, a alocagao em IRF-M envolve riscos
especificos que devem ser observados pela gestao do RPPS:

o Risco de abertura da curva de juros: eventuais revisdes nas
expectativas inflacionarias ou fiscais podem elevar as taxas de
mercado, impactando negativamente os titulos prefixados;

« Volatilidade de marcacao a mercado: o IRF-M tende a apresentar
maior oscilacdo quando comparado a indices pds-fixados, em funcao
da sua sensibilidade a taxa de juros;

« Risco de politica monetaria: postergacdo ou interrupc¢ao do ciclo de
gueda da Selic pode reduzir o potencial de valorizacdao esperado;

o Risco de duration: quanto maior o prazo médio dos titulos, maior a
sensibilidade as oscilacdes da curva, podendo gerar volatilidade no
curto prazo.

Dessa forma, a alocacao deve estar alinhada ao horizonte de investimento
do RPPS e a sua capacidade de absorver oscilagdes de curto prazo em troca
de retornos potenciais mais elevados no médio e longo prazo.
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4. Conclusao

Considerando o atual patamar da taxa Selic em 15% e a expectativa de
redugdo para aproximadamente 12% até o final de 2026, conforme
projecoes do Boletim Focus, entende-se que o cendrio prospectivo é
estruturalmente  favordvel aos titulos publicos prefixados e,
consequentemente, ao desempenho do indice IRF-M.

A correlagao direta entre queda da taxa de juros e valorizacao dos ativos
prefixados reforca a indicacdo técnica de alocacdo estratégica nesse
indexador, especialmente para RPPS com horizonte de investimento de
médio e longo prazo e objetivo de superacao da meta atuarial.

Diante do exposto, este parecer é favoravel a alocacdo gradual e estratégica
em ativos atrelados ao IRF-M, desde que observados os limites da Politica
de Investimentos, o perfil de risco do regime e o monitoramento continuo
do cendrio macroecondbmico, em especial da trajetéria da taxa Selic, da
inflagdo e da dinamica da curva de juros.
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Retorno do IRF-M contra o retorno do CDI nos ultimos 10 anos.

Retorno Acumulado

Periodo de analise: 01/02/2016 a 02/02/2026

-50
Jan/2016 Jan/2017 Jan/2018 Jan/2019 Jan/2020 Jan/2021 Jan/2022 Jan/2023 Jan/2024 Jan/2025 Jan/2026

— ANBIMA_IRFM (177.52) — CDI (144.45)

IRF-M =177,52%

CDI =144,45%

Comportamento do IRF-M nos momentos de queda da taxa Selic

SELIC
13,75% - 8,75% 12,50% - 7,25% 14,25% - 2,00% 13,75% - 10,50%
Retorno Retorno Retorno Retorno
iNDICE 10/12/2008 20/07/2011 31/08/2016 21/06/2023
22/07/2009 10/10/2012 05/08/2020 08/05/2024
ANBIMA_IRFM 11,05 20,77 59,23 9,01
CDI 6,68 12,28 32,01 10,52
FONTE: COMDINHEIRO NESSE PERIODO A QUEDA NAO
REFLETIU A SITUACAO

ECONOMICA CONSIDERANDO
QUE A INFLACAO AINDA NAO
CONVERGIA A META E O CORTE
NAO FOI EXPRESSIVO. POUCO
TEMPO DEPOIS, A TAXA
VOLTOU A SUBIR E BATEU O
PATAMAR DE 15%
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PARECER DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
GRUPO NUI Emissao: 24/02/2026

RPPS DESTINATARIO

CABOPREV Setor de Investimentos

BENCHMARK ANALISADO: IRF-M

No exercicio de suas atividades de consultoria de investimentos, NUI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
adota como principio central a recomendacdo de alocagbes baseadas em indices de referéncia, em
conformidade com os limites e condi¢des estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/25.

Benchmarks:

» Os fundos séo avaliados em relagdo a aderéncia e superacado de seus respectivos indices de referéncia
(benchmarks) de mercado.

» A consisténcia dos resultados é verificada em diferentes janelas temporais para assegurar a resiliéncia da
estratégia de gestao.

Segmentos da Resolugédo 5.272/25:

* A classificacdo e enquadramento dos fundos seguem rigorosamente as definicbes dos segmentos
previstos na normativa vigente.

* S&o observados os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo para garantir a
diversificacdo adequada da carteira.

O processo de analise envolve a verificagao quantitativa e qualitativa dos ativos, considerando a solidez das
instituicbes gestoras e administradoras. Busca-se identificar oportunidades que oferecam a melhor
perspectiva de retorno ajustado ao risco, sempre em consonancia com a Politica de Investimentos do RPPS,
e considerando a analise conjunta dos dados a seguir:

* Segmento

»  Benchmark

* Retorno

* Taxa de Adm
» Sharpe

» Volatilidade

e Patriménio

+ Modigliani
+ VaR

« MDD

» Sortino

* Beta

« Alfa Jensen

» Treynor
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Papel da Consultoria:

* A consultoria atua como 6rgdo auxiliar, fornecendo subsidios técnicos e analises comparativas para
fundamentar as decisdes de investimento.

* As recomendagbes baseiam-se em critérios objetivos de mercado, visando a otimizacdo da relacao
risco-retorno da carteira previdenciaria.

+ Cabe ao Comité de Investimentos, no exercicio de sua autonomia e responsabilidade fiduciaria, deliberar
sobre a aprovagédo final das alocagdes sugeridas, observando as especificidades e necessidades do
RPPS.

Segue lista de fundos analisados:

Nome do Fundo CNPJ Nore Total
1° IT NOW IRF-M P2 FUNDO DE INDICE RL 32.880.642/0001-19 53.44
2° Caixa Brasil Irf-M Tit PUbFIFRF LP - Resp Limitada 14.508.605/0001-00 51.87
3° BB Prev RF Irf-M Tit PUbFIFResp Limitada 07.111.384/0001-69 48.84
40 Santander Irf-M Tit PUb RF -FIFResp Limitada 13.455.197/0001-03 43.08
52 ITAU INSTITUCIONAL RF IRF M FIFCIC RL 10.396.381/0001-23 38.92

ASSINADO ELETRONICAMENTE PELA NUI CONSULTORIA
NUICF73283MKCOG

NUI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
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