
 

 

ATA DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

ATA Nº 12/2025        Data: 22/12/2025 Horário: 10h 

Local de realização ou virtual: Reunião híbrida presencial na Sala de Reuniões do 

Caboprev e virtual através da Plataforma Microsoft Teams.  

Membros Presentes:  

 Albérico Rodrigues 

 Orlando Tavares Amorim 

 Marcílio Lima 

Membros Ausentes: 

 Danubia Ribeiro  

 Rafael Carvalheira Pinto  

 

Convidados Presentes: 

 Lais Muniz – Atuária do setor de Investimentos do Caboprev. 

 

 João Raphael – Assessor de Investimentos do Caboprev. 

 

Presidente do Comitê: José Albérico Silva Rodrigues 

Designação dos Membros:  

DECRETO Nº 2.461, DE 31 DE JANEIRO DE 2024 e  DECRETO Nº 2.506, DE 22 DE MAIO DE 2024. 

Abertura da reunião e explanação da posição da Carteira de Investimentos do RPPS 

Aos vinte e dois dias do mês de dezembro de dois mil e vinte e cinco, realizou-se a Reunião 

Ordinária do Comitê de Investimentos. Participaram da reunião os membros do Comitê de 

Investimentos Alberico Rodrigues – Presidente do Comitê de Investimentos; Orlando 

Amorim e Marcílio Lima, e também a equipe de investimentos/atuária do Caboprev. A 

reunião teve início com a apresentação dos resultados consolidados da carteira de 

investimentos referentes ao mês de novembro de 2025. Foi informado que o patrimônio 
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líquido do Instituto encerrou o mês no montante aproximado de R$ 689.000.000,00, com 

expectativa de atingir o patamar de R$ 700.000.000,00 até o encerramento de dezembro, 

considerando novas contribuições e a rentabilidade da carteira. Destacou-se que, no mês 

de novembro, houve ingresso de aproximadamente R$ 4.500.000,00 em contribuições e 

rentabilidade positiva em torno de R$ 9.000.000,00, evidenciando que o retorno mensal 

superou significativamente o volume de recursos novos aportados. No que se refere ao 

desempenho frente à meta atuarial, foi apresentado que a meta mensal de novembro foi 

de 0,61%, considerando a taxa real acrescida da variação do IPCA de 0,18% no período, 

enquanto a rentabilidade efetiva da carteira atingiu 1,35%. Ressaltou-se que este foi mais 

um mês de superação da meta, sendo que, ao longo do exercício de 2025, apenas nos 

meses de fevereiro e julho a rentabilidade mensal ficou abaixo da meta. Em termos 

acumulados, até novembro, a carteira apresentou rentabilidade de 12,48%, frente a uma 

meta acumulada de 8,99%, resultando em superação superior a três pontos percentuais, 

consolidando desempenho confortável e aderente aos objetivos do plano. Na sequência, 

foi apresentada a composição da carteira de investimentos, a qual permanece alinhada à 

Política de Investimentos vigente. Informou-se que aproximadamente 60,31% dos recursos 

estão alocados em títulos públicos, cerca de 13% em renda variável, aproximadamente 

14% em Letras Financeiras, e o restante distribuído entre fundos de crédito privado, fundos 

CDI e demais fundos estruturados já conhecidos pelo Comitê. Foi enfatizado que eventuais 

desvios em relação às alocações estratégicas são marginais e plenamente aceitáveis 

dentro dos limites estabelecidos na política, não havendo, naquele momento, qualquer 

situação de desenquadramento. A apresentação prosseguiu com a análise da 

rentabilidade por classe e por fundo, destacando-se que o desempenho positivo do mês 

foi impulsionado principalmente pelos fundos de renda variável, que apresentaram retornos 

superiores a 6% no período, com destaque para os fundos Constância, Finacap BNB e 

Ações Dividendos. Em seguida, passou-se à discussão específica sobre o Fundo MAG, 

enquadrado no artigo 7ºI-B, com estratégia atrelada ao índice IMA-B. O Assessor de 

Investimentos apresentou ao Comitê as preocupações identificadas em relação a este 

fundo, esclarecendo que, embora não exista desenquadramento regulatório, foi observado 

um processo contínuo de redução do patrimônio líquido do fundo, associado à saída de 

cotistas. Como consequência, o Instituto passou a deter aproximadamente 20% do 
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patrimônio total do fundo, o que configura risco de concentração relevante. Ademais, foi 

destacado que o fundo vem apresentando desempenho inferior ao seu índice de referência 

e significativamente abaixo de fundos CDI, o que compromete sua atratividade dentro da 

estratégia atual da carteira. Diante desse cenário, a equipe técnica propôs ao Comitê a 

realocação integral dos recursos atualmente aplicados no Fundo MAG, cujo montante 

aproximado era de R$ 15.319.000,00, para um fundo de renda fixa, preferencialmente 

mantendo o enquadramento no mesmo artigo 7ºI-B, de forma a preservar a aderência à 

Política de Investimentos. Foram apresentadas as alternativas analisadas pela consultoria 

no mês anterior. Após amplo debate, no qual se consideraram critérios de desempenho, 

risco, concentração e estratégia de longo prazo, os membros do Comitê manifestaram 

concordância quanto à migração dos recursos do Fundo MAG para o Fundo Soberano 

BNB, com estratégia atrelada ao CDI, mantendo o enquadramento regulatório e buscando 

melhor relação risco-retorno. Encerrada a deliberação sobre a realocação, passou-se à 

análise do montante de recursos novos disponíveis para aplicação no mês. Foi informado 

que, em razão do ingresso das contribuições referentes ao décimo terceiro salário, após o 

pagamento das guias, encontrava-se disponível o valor de R$ 8.000.000,00 para 

deliberação e aplicação. Após discussões sobre o cenário econômico, as taxas praticadas 

no mercado e as recentes alterações normativas, especialmente a nova resolução do 

Conselho Monetário Nacional que impactará limites futuros para Letras Financeiras e 

renda variável, o Comitê entendeu ser prudente direcionar os recursos para títulos públicos 

federais. Foram apresentadas taxas indicativas para títulos com vencimentos em 2040 e 

2045, superiores a 7,20% ao ano, consideradas atrativas frente à meta atuarial projetada 

para o próximo exercício. Destacou-se que a aquisição desses títulos contribui para elevar 

a taxa média da carteira e reforça o perfil conservador, em consonância com o cenário 

regulatório e com as diretrizes da política vigente. Deliberou-se, assim, pela realização de 

cotação no próximo dia útil para aplicação integral dos R$ 8.000.000,00 em títulos públicos. 

No âmbito operacional, registrou-se preocupação com dificuldades enfrentadas 

anteriormente, relacionadas à transferência de recursos e à execução tempestiva das 

operações. Ficou deliberado que seria encaminhado, de forma imediata, ofício solicitando 

a transferência dos recursos disponíveis para custódia, de modo a evitar riscos 

operacionais e assegurar a execução eficiente da aplicação após a cotação. Nada mais 
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havendo a tratar, a reunião foi encerrada após consenso dos participantes quanto às 

deliberações adotadas, ficando registradas as decisões e encaminhamentos para fins de 

governança, controle e acompanhamento das ações deliberadas pelo Comitê de 

Investimentos. 

___________________________________________________________________________ 

 

CONSIDERANDO o Programa de Certificação Institucional e Modernização da Gestão dos 

Regimes Próprios de Previdência Social da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos 

Municípios, criada por meio da Portaria MPS n° 185/2015 – Manual do Pró-Gestão RPPS – 

aprovada em sua versão 3.4;  

CONSIDERANDO a dimensão 3.2.6 do referido manual que trata de Política de Investimentos, 

onde deverão ser observadas cautelas que mitiguem riscos, orientando que o RPPS elabore 

relatórios mensais, acompanhados de parecer do Comitê de Investimentos e aprovação do 

Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de 

operações realizadas na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência das alocações e 

processos decisórios de investimento à Política de Investimentos;  

CONSIDERANDO que este Comitê possui respaldo legal de sua criação pelo normativo deste 

município;  

CONSIDERANDO o Relatório de Gestão de Investimentos desta competência elaborada pela 

Consultoria de Investimentos, este colegiado vem neste parecer apresentar:  

A APROVAÇÃO deste relatório em concordância com as informações do relatório de investimentos 

desta competência. 

DADOS ANALISADOS: 

MÊS: DEZEMBRO/2025. 

Posição do Relatório FOCUS do Banco Central para a tomada de decisões para o mês 

seguinte:  

Data do relatório das expectativas do mercado: 19 de dezembro de 2025. 

https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus  

Mediana – Agregado   2025      2026       2027       2028  

IPCA (Variação %)    4,33 %    4,06%     3,80%    3,50% 

SELIC (% Ano)              - %      12,25%  10,50%   09,75% 
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Deliberações de investimentos realizadas na reunião do Comitê de Investimentos 

Após todas as análises e discussões técnicas pelo Comitê de Investimento sobre as 

propostas apresentadas, foi aprovada, por unanimidade, a seguinte operação: 

APLICAÇÕES:  

 

APLICAÇÃO DE R$ 8.000.000,00 (oito milhões de reais) em Títulos Públicos com 

vencimento em 2040, referente ao às Contribuições Previdenciárias do Mês de 

novembro somadas às contribuições previdenciárias oriundas do 13º Salário. 

 

RESGATE TOTAL do fundo MAG INFLAÇÃO REF IMA B FIRF CLS INV RF LP RL 

CNPJ: 14.115.118/0001-70 e REALOCAÇÃO DO VALOR para o fundo BNB 

SOBERANO CLA INV RF RL CNPJ: 30.568.193/0001-42. 

 

D4Sign 784958b8-415f-4e64-8a55-2a0f27933370 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2. Brasil
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Relatório de Acompanhamento Mensal da 

Carteira de Investimentos – CABOPREV 

 

Referente ao mês de dezembro de 2025 

 

1. Introdução 

O presente relatório tem como objetivo apresentar o acompanhamento mensal da carteira de investimentos do 

CABOPREV. A análise contempla as principais informações e movimentações ocorridas. 

Essas informações são fundamentais para o monitoramento contínuo da política de investimentos e para a 

tomada de decisão estratégica quanto à alocação dos recursos previdenciários. 

Esclarecemos que o relatório mensal, tal como é elaborado e divulgado atualmente, continuará sendo 

produzido. Este relatório de acompanhamento tem como objetivo oferecer um resumo das informações 

presentes no relatório oficial, facilitando sua visualização e compreensão. 

 

2. Indicadores Gráficos 

2.1 Evolução do Patrimônio Líquido 

 
 

(Imagem: Evolução do Patrimônio Líquido (2025)) 
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A linha crescente ao longo do período indica um aumento constante no patrimônio líquido, evidenciando o 

bom desempenho dos investimentos e contribuições regulares ao plano. 

Ao final do mês de dezembro, o patrimônio foi contabilizado em R$ 709.252.159,13. 

 

2.2 Evolução de Valores 

 

 
 

(Imagem: Evolução de Valores) 

 

O gráfico demonstra a composição da evolução patrimonial, destacando a participação de rendimentos e novos 

aportes no crescimento do patrimônio total. 

Nota-se que o crescimento da carteira resulta da combinação entre a rentabilidade positiva dos fundos 

(representada em laranja) e o valor das contribuições mensais (em cinza). Em dezembro, a rentabilidade da 

carteira registrou mais um resultado positivo, refletindo um bom desempenho geral da carteira no mês. 

No mês, o valor destinado aos investimentos foi de R$ 8 milhões, enquanto a rentabilidade da carteira foi de, 

aproximadamente, R$ 4,4 milhões. 
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2.3 Rendimentos x Contribuições 

 

(Imagem: Rendimentos x Contribuições) 

 

Em dezembro, os recursos das contribuições aumentaram devido ao pagamento do 13º salário. Por sua vez, os 

rendimentos tiveram participação menos relevante no crescimento da carteira no período. 

Ao final de 2025, o total investido na carteira foi de R$ 63.600.000,00, enquanto a rentabilidade somou, 

aproximadamente, R$ 77,4 milhões. 

 

2.4 Rentabilidade x Meta atuarial (Mensal) 

 

(Imagem: Rentabilidade x Meta Mensal) 
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A rentabilidade superou a meta atuarial na maioria dos meses do ano, exceto por fevereiro, julho e dezembro. 

Março e abril se destacaram com as maiores rentabilidades do ano, impulsionadas pelo bom desempenho dos 

fundos de renda variável que compõem a carteira. 

 

Em dezembro, o IPCA registrado foi de 0,33%, o que compôs uma meta mensal de 0,77%. O retorno da 

carteira apresentou desempenho inferior à meta, com resultado de 0,69%. 

 

 

2.5 Rentabilidade x Meta atuarial (Acumulada) 

 

 

(Imagem: Rentabilidade x Meta Acumulada) 

 

A partir de março, a rentabilidade acumulada da carteira passou a superar a meta atuarial e manteve-se acima 

desde então. Em julho, o resultado negativo da renda variável reduziu a vantagem em relação à meta, 

aproximando os indicadores. No entanto, em agosto, a carteira apresentou recuperação e voltou a ampliar a 

vantagem sobre a meta. 

 

Ao final de dezembro, enquanto a meta acumulada alcançava 9,82%, a rentabilidade da carteira atingia 

13,26%, superando a meta anual por mais de 3 pontos percentuais. 
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2.6 Disposição por Segmento 

 

(Imagem: Disposição por Segmento) 

 

Conforme demonstra o gráfico acima, a carteira do CABOPREV é majoritariamente composta por produtos 

de renda fixa, com destaque para os títulos públicos federais, que representam cerca de 62% do patrimônio do 

instituto. 

 

(Imagem: Divisão – Renda Fixa) 

 

87%

13%

Disposição por Segmento

Renda Fixa Renda Variável

Divisão - Renda Fixa

Títulos Públicos Letras Financeiras Fundos



                                                                                                                                                                                             
 

           

2.7 Diversificação por artigos da CMN 4.963/2021 

 

(Imagem: Divisão por Artigos) 

A diversificação da carteira é evidenciada pela distribuição entre diversos segmentos regulatórios, conforme 

limites da Resolução CMN 4.963/2021. 
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3. Rentabilidade Detalhada da Carteira 

Com base nos saldos de novembro e dezembro de 2025, a rentabilidade da carteira foi de 0,69% no mês de 

dezembro.  

A seguir, o retorno individual dos fundos no período: 

Classificação Fundo Rentabilidade (%) 

 TP 0,84% 

Tesouraria LF BRADESCO 0,73% 

 LF BTG 0,83% 

 CAIXA FIC BRASIL DISPONIBILIDADES R 0,94% 

 MAG INFLAÇÃO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIRF LP -0,35% 

 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 0,05% 

 MAG FI RF REFERENCIADO DI PREM 1,22% 

 BRADESCO REF DI PREMIUM 1,22% 

Fundos RF e RV CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA -1,28% 

 FINACAP MAURITSSTAD FIA 0,31% 

 BNB 1,18% 

 Ações Divid Midcaps -1,64% 

 QLZ MOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES -0,15% 

 TERRA NOVA IMA-B FIC FIRF -1,26% 

Fundos Estressados TERRA NOVA IMA-B FIC FIRF II -1,25% 

 TERRA NOVA FIC DE FIM CP -1,10% 

 PREMIUM IMA-B FIC FIRF -0,11% 

 
 
 

4. Aderência à Política de Investimentos (Resolução CMN 4.963/2021) 

A tabela a seguir apresenta a alocação atual dos recursos do CABOPREV conforme os artigos e 

incisos da Resolução CMN nº 4.963/2021, comparando a posição real da carteira com os limites e estratégia 

definidos na Política de Investimentos vigente: 

 



                                                                                                                                                                                             
 

           

Distribuição da Carteira por Segmento – Dezembro/2025 
 

Segmento 

(Art. 

4963/21) 

Valor (R$) 
% na 

carteira 

Limite 

Inferior 
Estratégia 

Limite 

Superior 

Desvio 

Estratégico 

7º I a R$ 439.720.916,19 62,10% 40,00% 58,00% 70,00% -4,10% 

7º I b R$ 37.639.498,34 5,32% 1,00% 5,22% 20,00% -0,10% 

7º II - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% 

7º III a R$ 34.843.000,00 4,92% 1,00% 5,00% 25,00% 0,08% 

7º IV R$ 97.954.126,30 13,83% 12,00% 15,50% 20,00% 1,67% 

7º V b R$ 9.910.592,61 1,40% 0,00% 0,50% 4,00% -0,90% 

8º I R$ 89.178.885,22 12,59% 7,00% 14,00% 25,00% 1,41% 

Demais 

incisos 
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Total investido: R$ 709.252.159,13 

A carteira finaliza o ano de 2025 com alocação coerente com os parâmetros da política vigente, com pequenos 

desvios aceitáveis em relação às metas estratégicas, o que indica gestão ativa dentro da margem de segurança 

regulatória. 

 

5.Considerações Finais 

O desempenho da carteira em dezembro de 2025 confirma o alinhamento com os objetivos definidos na 

política de investimentos.  

A boa performance dos fundos, aliada à manutenção de contribuições regulares e diversificação setorial, 

assegura a sustentabilidade dos investimentos do CABOPREV. 
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