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1. DATA DE REALIZACAO

Esta Politica de Investimentos foi realizada em 17/11/2023

2. NORMATIVOS

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DO MUN. CABO DE SANTO AGOSTINHO - CABOPREV, atende
as normas a sequir:

v" Resolucdo do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021;

v Portaria do SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022;

v" Normas Gerais do RPPS;

v" Normas da Comissao de Valores Mobiliarios para Fundos de Investimentos;
v" Normas do Banco Central do Brasil;

v Normas e Modelos da ANBIMA;

3. CONSIDERACOES

No presente documento encontram-se as diretrizes que servirdo de guia para 0s
processos de investimentos do RPPS.

A elaboracéo desta Politica de Investimentos, visa atender as exigéncias legais
da Resolucdes do Conselho Monetario N° 4.963, de 25 de novembro de 2021, a
Portaria da SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022, as normas da Comissao de
Valores Mobilidrios e Banco Central do Brasil, além dos normativos internos do
préprio RPPS.

Deste modo, a Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites
de alocacdo nos ativos previstos na Resolu¢cbes do Conselho Monetario N°
4.963/2021. Considerando as vedacdes especificas que visam dotar os gestores
de orientacfes quanto a alocacao dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais deste RPPS.

Na elaboracdo desta Politica de Investimentos, utilizamos cenarios projetados
pelo mercado, segundo o Relatdério Focus do Banco Central e analises realizadas
pela equipe da NUI Consultoria Empresarial Ltda, com base nas informagdes
financeiras, econbmicas e politicas, divulgadas no mercado pelos agentes
econdmicos e principais agéncias de noticias do pais.

A presente Politica pode ser revista ou alterada, de forma justificada, com
vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo, conforme
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entendimentos da gestdo do RPPS através do Comité de Investimentos e
seus Conselhos. A vigéncia desta politicacompreende o periodo entre 01 de
janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024.

A Resolucao do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021, determina que a politica de investimentos passa a vigorar apos ser
devidamente aprovada pelo 6rgao superior competente do RPPS. A Portaria MPS
N° 1.467, de 02 de junho de 2022, estabelece que o DPIN deverd conter as
assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela unidade gestora
do RPPS e dos responsaveis pela elaboracdo, aprovacéo e execucéo da politica
anual de investimentos do RPPS.

A referida Politica de Investimentos apds deliberada pelo Comité de
Investimentos e Conselho Deliberativo do RPPS, sera divulgada na rede
mundial de computadores - |Internet no endereco eletrénico
https://lcaboprev.pe.gov.br/, e ainda anexada ao DPIN e encaminhada para
SPREV.

4. OBJETIVOS

O propdsito primordial da Politica de Investimentos para o ano de 2024 consiste
em tracar, de maneira abrangente, as orientac6es pertinentes a administracéo das
financas deste Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS). Isso visa
concretizar a meta atuarial estabelecida para a manutencdo de seu equilibrio
econdmico-financeiro ao longo do periodo, assegurando, desse modo, o eficaz
cumprimento das obrigacdes de pagamento aos seus segurados e pensionistas.

Este documento visa garantir um entendimento transparente ndo apenas para 0s
gestores, segurados e pensionistas, mas também para os prestadores de servicos
externos e as autoridades reguladoras, em relacdo aos objetivos e limitagées que
orientam os investimentos do RPPS.

Além disso, a Politica de Investimentos busca estabelecer critérios claros e
racionais para avaliar as classes de ativos, administradores, gestores externos e
custodiantes de carteiras de titulos publicos e fundos de investimento. Isso é feito
levando em consideracdo os fatores de liquidez, seguranca, rentabilidade e
transparéncia. Também se prioriza a diversificacdo da carteira como estratégia
para mitigar riscos.

Assim, através deste instrumento, sdo delineados os critérios, procedimentos e
limites estabelecidos para a alocagao dos ativos financeiros, tendo em mente:

= As normas que regulamentam os RPPS;

= Os objetivos e a meta atuarial deste RPPS em conformidade com as
obrigac¢des futuras apontadas no calculo atuarial;

= O perfil de investimento de curto, médio e longo prazo e o apetite por risco;

= As perspectivas econdmicas atuais e futuras.
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Este RPPS compromete-se a aderir aos principios éticos e a transparéncia na
administracdo dos investimentos, com foco principalmente nas diretrizes e
normas contidas nesta Politica, bem como nas regulamentacdes do CMN
destinadas aos RPPS, nas normativas da SPREV, notadamente aquelas
relacionadas ao Pro-Gestéo de acordo com o nivel alcancado, e nas diretrizes
do RPPS. Quando necessario, também se considerara o Gerenciamento de
Ativos e Passivos (ALM).

5. META

A meta de rentabilidade estabelecida consiste nos padrdes a serem alcancados,
com o intuito de alinhar-se ao perfil das obrigac6es, com a consideracdo da
imperatividade de preservar e sustentar o equilibrio financeiro e atuarial. Além
disso, os limites de diversificacdo e concentracdo definidos na Resolugcdo CMN
4.963/2021 seréo observados.

Os investimentos financeiros deste RPPS estdo atualmente sendo
realizados, com o objetivo de buscar um retorno correspondente a variacao
mensal do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
conforme divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), acrescido de uma taxa de juros de 4,97% ao ano. A escolha do
IPCA como referéncia deve-se ao fato de ser o indice oficial de medicéo da
inflagdo no Brasil, e serve como instrumento para calcular a valorizacao dos
recursos ao longo do tempo.

Para estabelecer a meta, utilizamos o relatério FOCUS do BACEN de 13/10/2023,
gue continha as expectativas mais atualizadas para os indices utilizados nos
calculos quando da elaboracédo desta Politica de Investimentos.

Assim, ao realizar as projecdes dos indicadores utilizados nos calculos de retorno
dos ativos para o ano de 2024, levamos em consideracdo uma Taxa Basica de
Juros de 9,00% ao ano, uma variagao anual do IPCA de 3,88% e uma taxa de
cambio (R$/US$) de 5,05, conforme as informacbes fornecidas no relatério
mencionado anteriormente.

A rentabilidade € calculada de acordo com o perfil da carteira de
investimentos do RPPS, seguindo as estratégias de alocacdo definidas
nesta politica de investimentos. Essas estratégias se baseiam em cenérios
macroecondmicos e financeiros, bem como nos fluxos atuariais e de caixa,
considerando projecdes das receitas e despesas futuras do RPPS.

E importante ressaltar que esta politica de investimentos esta alinhada com a
necessidade de preservar e sustentar o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS.
A meta de rentabilidade pode variar ao longo do tempo, sendo determinada de
acordo com o perfil da carteira de investimentos do RPPS e 0s cenarios
macroecondmicos e financeiros previstos. Essa meta pode ser sujeita a alteracdes
guando necessario.
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QUADRO DAS METAS DOS ANOS ANTERIORES

ANO META META APURADA RENTABILIDADE ACRESCENTAR

ESTIPULADA ATINGIDA 0,15% a META 2024

POR CADA ANO
ATINGIDO

2022 IPCA+4,94% 10,98% 2,11% 0,00%

2021 IPCA+5,44% 16,02% -4,20% 0,00%

2020 IPCA+4,88% 9,59% -19,68% 0,00%

2019 IPCA+6,00% 10,57% 18,78% 0,15%

2018 IPCA+6,00% 9,98% 4,45% 0,00%

No final deste documento, incluimos o relatério fornecido pelo atuario, que
aborda a meta atuarial para o ano de 2024. Essa meta € fundamentada nas
regulamentacdes da CMN 4.963/2021, bem como nas diretrizes da SPREV
1.467/2022 e na SPREV 3.289 de 23 de agosto de 2023. Esta Ultima menciona
as duracdes dos passivos e suas respectivas metas atuariais.
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6. COMPETENCIAS E ORGAOS DO RPPS

Compete ao RPPS a responsabilidade de designar os 6rgéos e seus membros
para deliberar sobre esta Politica de Investimentos. Essa deliberacéo requer
a participacdo do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo. Apos
a definicdo e aprovacao, é essencial informar o Conselho Fiscal a respeito da
politica estabelecida.

7. ALCADAS DOS INVESTIMENTOS

As alcadas dos investimentos séao definidas pelo Conselho Deliberativo em conjunto
com a Gestao do RPPS.

8. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO DE
2023

No inicio de 2024, o RPPS devera apresentar ao Comité de Investimentos, aos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, o relatério de acompanhamento da execuc¢ao da
Politica de Investimentos referente ao ano de 2023.
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9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS

A gestédo dos recursos deste RPPS sera conduzida pela equipe interna do RPPS,
gue pode buscar suporte e orientacédo de uma empresa de consultoria de valores
mobiliarios, quando necessario.

10. TIPO DE ALOCACOES DO RPPS

Este RPPS podera alocar seus recursos de acordo com as regulamentacdes
estabelecidas na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022, bem como de acordo
com as normas internas do proprio RPPS e as diretrizes estabelecidas nesta
Politica de Investimentos. A aloca¢céo podera ocorrer nos seguintes segmentos:

= Renda fixa;

» Renda variavel;

»= |nvestimentos no exterior;

* |nvestimentos estruturados;
= Fundos imobiliarios;

= Empréstimos consignados.

Serdo considerados recursos pelo RPPS e que podem ser voltados para os
investimentos:

= as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

= 0s demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

» as aplicagdes financeiras;

= os titulos e os valores mobiliarios;

= 0s ativos vinculados por lei ao RPPS; e

» demais bens, direitos e ativos com finalidades previdenciarias do RPPS.

Os recursos do RPPS, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
mantidos em contas bancarias ou depdésitos de poupanca distintos dos da
Prefeitura Municipal a qual este RPPS esté vinculado, em institui¢cbes financeiras,
sejam elas publicas ou privadas, devidamente autorizadas a operar no pais pelo
Banco Central do Brasil. Esses recursos devem ser controlados e contabilizados
de maneira segregada em relacao aos recursos da Prefeitura Municipal da Cidade.

Os recursos devem ser alocados no mercado financeiro e de capitais, em estrita
conformidade com as normas estabelecidas na CMN 4.963/2021, SPREV
1.467/2022 e com esta Politica de Investimentos. O objetivo principal dessa
alocacdo é alcancar a meta atuarial, enquanto se observam os principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequacdo a natureza das

obrigacdes, motivacdo e transparéncia. Além disso, € essencial respeitar os
parametros gerais relacionados a gestéao de investimentos do RPPS.

Os ativos financeiros alocados devem ser admitidos a negociacdo em mercado
organizado, registrados em sistemas de registro, custddia ou liquidacao financeira,
ou depositados junto a depositarios centrais, de acordo com as regulamentacdes
da Comissao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil, dentro de suas
respectivas areas de competéncia. Esses registros devem permitir a identificacao
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do comitente final, assegurando a segregacdo adequada do patrimonio do regime
préprio de previdéncia social em relacdo ao patriménio do custodiante e liquidante.
Para fins de cémputo dos limites definidos na resolugédo do CMN 4.963/2021.

e Deve-se considerar todos os recursos vinculados ao RPPS, abrangendo
todos os fundos que fazem parte de sua gestéo.

e Excluem-se o0s bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para
equacionamento de déficit atuarial ou para constituicdo dos fundos, as cotas
de fundos de investimento integralizadas por esses ativos, as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em
poupanca.

11. ESTRATEGIAS

Serdo empregados uma variedade de instrumentos estratégicos com o objetivo de:

a) Alocar recursos de forma eficaz;

b) Alcancar os objetivos e metas estabelecidos;

c) Garantir a liquidez e a seguranga da carteira de investimentos;
d) Assegurar a transparéncia no processo;

e) Atender a outros requisitos e aspectos relevantes.

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2024 demandam que o0 Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) aja de forma dinamica, aproveitando as
oportunidades do mercado financeiro para cumprir seu objetivo de rentabilidade.
Nesse contexto, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em
consideracdo 0s cendrios, as regras estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional e a Secretaria de Previdéncia, bem como esta Politica de Investimentos e
todas as normas internas relevantes. Além disso, sera realizada a andlise do Asset
Liability Management (ALM) sempre que necessario.

Com base nessas andlises, o Comité de Investimentos ou o Conselho de
Administracdo, de acordo com sua competéncia, tomara decisbes sobre o0s
investimentos ou desinvestimentos nas diversas classes de ativos.

A Resolugcdo CMN 4.963/2021 estabelece as diretrizes para os investimentos e
vedacOes dos recursos. Portanto, as aplicagbes do RPPS seguirdo os limites
detalhados na estrutura de ativos desta politica de investimentos, em conformidade
com as normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional e pela SPREV.

Para a gestdo da carteira de investimentos, sdo utilizados diversos instrumentos
estratégicos por meio de sistemas informatizado fornecido e assessorado pela Nui
Consultoria, além de um modelo préprio da empresa de consultoria para
credenciamentos de instituicdes e fundos. O sistema oferece ao RPPS:

a) Acompanhamento diario e mensal da carteira de investimentos do RPPS;

b) Autorizacao de Aplicacéo e Resgate (APR);
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c) Deliberagdes de Investimentos, que devem ser arquivadas pelo RPPS por tempo
indeterminado;

d) Indicadores de analise e gestao de carteira e risco, como o Valor em Risco (VaR)
e outros indicadores, conforme os relatérios mensais da carteira.

As estratégias de alocacao de recursos deste RPPS devem estar em conformidade
com as metodologias, conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de
Investimentos. As estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos incluem:

e Avaliagdo dos cenarios macroecondémicos e financeiros para embasar as
perspectivas de investimento;

¢ Andlise do perfil atual da carteira de investimentos do RPPS;

e Verificacdo dos prazos, montantes e taxas das obrigacfes atuariais atuais e
futuras do regime para estabelecer estratégias de alocacdo e
desinvestimento alinhadas com as obrigacfes do plano de beneficios;

e Definigcdo dos objetivos de gestéo de investimentos considerando o ambiente
interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias de diversificacdo
desejadas;

e Estabelecimento das estratégias de alocacdo alvo, com percentuais
desejados para cada segmento e tipo de ativo, juntamente com limites
minimo e maximo;

e Criacao de critérios para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos,
levando em consideracdo a adequacdo ao perfil da carteira, o ambiente
interno e a capacidade de exposicao a riscos do RPPS, bem como a analise
da solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

12. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

De acordo com o estipulado na Resolucdo CMN 4.963/2021 e na Portaria MTP
1.467/2022, o Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) tem a prerrogativa de
disponibilizar em seu site as diretrizes de credenciamento, bem como os modelos
correspondentes.

12.1 CREDENCIAMENTOS DE INSTITUICOES

Conforme previsto na Resolucdo CMN 4.963/2021 e na Portaria MTP 1.467/2022,
pelo menos uma das instituicdes, seja o0 gestor ou o administrador, deve estar
listada no cadastro do BACEN, conforme informado pela Secretaria de
Previdéncia (SPREV).

Para realizar o processo de credenciamento, o RPPS deve utilizar os modelos
disponibilizados no site da SPREV. E permitido contar com 0 suporte e
assessoramento de uma empresa de consultoria de valores mobiliarios.

Antes de efetuar qualquer investimento, a equipe de investimentos do RPPS ou a

empresa de consultoria de valores mobiliarios deve realizar o credenciamento das
instituicoes e dos fundos de investimento conforme as normas estabelecidas pela

10

> 0
Q0
o
c
g5
g3
= 0
= >
%8
28
© o
g a
o8
(0]
Q 3
e 3
o ®
ol
Z
59
o m
g >
8 w
o m
ga
0
o ©O
o n
S w
e
o
%ZD
P
g0
g8
3_
®
e
o m
01..(/)
q
58
N
%O
7 QO
'@’C
¥ o
3
24
go
0
plie]
=<
R =
3m
@O
5 2
&




Politica de Investimentos 2024

SPREV e do préprio RPPS. A lista das instituicdes credenciadas ou os Atestados
de Credenciamento devem ser divulgados no site eletronico do RPPS, e, se
desejado, os fundos credenciados também podem ser publicados.

Nesse processo de credenciamento, é importante observar:

O prévio credenciamento de todas as instituicbes que recebam ou
administrem os recursos do RPPS, o que pode ser realizado pela empresa
de consultoria;

A possibilidade de realizar aplica¢cdes dos recursos do RPPS por meio de
instituicbes publicas ou privadas, desde que estejam registradas,
autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil;
Os critérios de credenciamento das instituicdes, que englobam a qualidade
da gestdo, o ambiente de controle interno, o historico e experiéncia, a
solidez patrimonial, o volume de recursos sob administracdo, a exposicao
a riscos reputacionais, o padrdo ético, a aderéncia a rentabilidade, a
seguranca, protecéo e prudéncia financeira;

Os requisitos para o credenciamento da instituicdo, incluindo registro ou
autorizacdo, padrdo ético de conduta, historico de atuacdo, experiéncia
minima de cinco anos dos profissionais de gestao, volume de recursos sob
gestao, qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

A aplicacdo do credenciamento tanto ao gestor quanto ao administrador
dos fundos de investimento, bem como as instituicbes financeiras
bancarias emissoras de ativos financeiros que recebem diretamente as
aplicacdes do RPPS;

O credenciamento do distribuidor, instituicdo de distribuicdo ou agente
autbnomo de investimento, certificando-se de sua regularidade perante a
CVM e do contrato para distribuicdo e intermediacao do produto oferecido;
O credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios para operagdes diretas com titulos do Tesouro Nacional
registrados no SELIC, bem como para os servi¢cos de custddia de titulos da
carteira de titulos publicos federais sob gestdo do RPPS;

A formalizacédo da relacdo entre o RPPS e a instituicdo credenciada por
meio de um Termo de Credenciamento, que deve ser baseado em
formuléarios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacéo relativos
a administracédo de recursos de terceiros;

A atualizagdo do Termo de Credenciamento a cada dois anos;

A incluséo, no caso de fundos de investimento, do administrador, do gestor
e do distribuidor do fundo no Termo de Credenciamento;

A observancia dos documentos indicados na instrucdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet;

O fato de que a assinatura do Termo de Credenciamento ndo implica na
obrigacdo de aplicacdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou
ativo financeiro emitido, administrado, gerido ou distribuido pela
credenciada;

A alocacédo dos recursos do RPPS de acordo com a Resolucdo CMN
4.963/2021 e a verificacao de que o gestor e o administrador atendam aos
requisitos de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de
investimento, sejam instituicdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil e
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possuam percentual méaximo de recursos sob sua administracdo
provenientes de RPPS, conforme a Resolucdo do CMN 4.963/2021,

A divulgacdo de informacbes relativas ao cadastro de fundos de
investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento constituintes no Brasil, dos quais o regime seja cotista, direta
ou indiretamente, bem como os dados referentes aos ativos pertencentes
as carteiras desses fundos;

A possibilidade de a SPREV acessar essas informacdes por meio de
cooperacao técnica com instituicbes representativas de segmentos
relacionados aos entes federativos, RPPS ou participantes do mercado
financeiro.

Por meio dessas diretrizes, 0 RPPS deve garantir que seus investimentos sigam
as regulamentacdes estabelecidas, garantindo a seguranga e a transparéncia na
gestao dos recursos previdenciarios.

12.2 CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE

INVESTIMENTOS

Na selecdo de fundos de investimento, devem ser realizadas as seguintes
analises, no minimo:

O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento antes das alocacfes, identificando os riscos inerentes as
operacodes previstas;

As caracteristicas do fundo em relacdo as necessidades de liquidez do
RPPS;

A politica de investimentos do fundo referente a selecdo, alocacdo e
diversificacao de ativos, bem como a concentracado de ativos, se aplicavel;
Os custos, retorno e riscos dos fundos de investimento com classificacéo,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando aplicavel, e a adequacao do parametro utilizado para a cobranca
da taxa de performance,;

As hipoteses de eventos de avaliagdo, amortizacdo e liquidacao, inclusive
antecipada, quando aplicavel,

O historico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de
investimento e de outros fundos por ele geridos, com classificacao,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

O atendimento, no caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou nédo, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolucdo do CMN, em relacédo a
carteira desses fundos investidos;

Andlises e compatibilidade com os recursos do RPPS, adotando
metodologias estatisticas de andlise de risco.

As aplicacdes do RPPS em cotas de fundos de investimento, cujas politicas de
investimento comprometam-se a buscar o retorno de qualquer indice ou subindice
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praticado pelo mercado, estdo sujeitas a analise pelo gestor dos recursos do
regime para garantir a aderéncia da carteira de investimento desses fundos ao
compromisso estabelecido em seu regulamento.

Na selecéo de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Direitos
Creditorios, Fundos Imobiliarios ou outros tipos de fundos de investimentos que
envolvam maiores riscos e complexidade, todas as normas constantes na
Resolucdo CMN 4.963/2021 e na Portaria SPREV 1.467/2022 devem ser
seguidas, incluindo diligéncias e analises de projeto no caso dos FIPs.

As aplicagbes que tenham prazos para desinvestimento, incluindo vencimento,
resgate, caréncia ou conversdo de cotas de fundos de investimento, devem ser
precedidas de um atestado elaborado pela unidade gestora, demonstrando a
compatibilidade com o previsto na politica de investimentos.

As rentabilidades projetadas e os fluxos de caixa projetados devem estar de
acordo com esta politica de investimentos e considerar possiveis
desencaixamentos entre ativos e passivos que possam resultar em riscos de
reinvestimento dos recursos a taxas de retorno inferiores as da carteira corrente.

Para verificar o limite de concentracédo dos recursos do RPPS aplicados por meio
de fundos de investimento, conforme previsto na Resolu¢do CMN 4.963/2021, em
relacdo ao volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou
gestoras ligadas ao seu grupo econdmico, considera-se grupo econdmico
conforme regulamentacédo da CVM, sendo o conjunto de entidades controladoras
diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum. Para
essa verificagdo, as informacfes sobre a gestdo de recursos de terceiros,
divulgadas por entidades representativas do mercado (ANBIMA), devem ser
consultadas, sendo divulgadas no décimo quarto dia util de cada més.

Para a verificacdo dos limites de concentracéo dos recursos do RPPS em relacao
ao patriménio liquido do fundo de investimento, cujo acompanhamento é feito
atraves de sistema informatizado, as seguintes regras se aplicam:

No caso de estruturas de fundos de investimento na modalidade master-feeder, o
limite € verificado apenas em relacdo ao fundo master, desde que seja possivel
identificar no regulamento do fundo feeder a referéncia ao fundo master;

Para fundos de investimento do segmento de investimentos no exterior, o limite
deve ser verificado apenas em relacdo ao patriménio liquido do fundo constituido
no exterior;

Quando se tratar de aplicagcbes do RPPS na emissao de cotas de fundos de
investimento, é necessario assegurar, por meio de instrumentos contratuais, o
direito & devolucéo integral e imediata dos recursos aplicados caso o fundo nédo
atinja a captacdo de recursos prevista na oferta publica, de modo a néo
desenquadrar o regime em relacdo aos limites de concentracdo do patriménio do
fundo. A politica de investimentos do fundo deve estabelecer que, até que a
captacdo necessaria seja atingida, os recursos serdo aplicados em ativos que
permitam o resgate das cotas.
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13. ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

O RPPS podera acompanhar sua carteira de investimentos de forma atualizada
através do sistema oferecido pela consultoria, visando a avaliagdo e monitoramento
dos ativos que compdem a carteira de investimentos.

Além disso, o RPPS deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os
riscos dos investimentos de recursos por meio de procedimentos e controles
internos formalizados. Isso pode ser feito através de uma equipe interna
responsavel por essa tarefa ou com o apoio de empresas habilitadas no mercado
de consultoria de valores mobiliarios.

Deve ser realizada uma analise prévia dos riscos dos investimentos, e a utilizacao
da avaliacdo de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
pelo RPPS é um dos elementos a serem considerados. No entanto, essa avaliagdo
nao substitui a responsabilidade dos participantes dos processos decisoérios do
RPPS.

Na andlise de riscos, sempre que possivel, devem ser considerados os aspectos
relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanca dos
investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pelo RPPS, com procedimentos apropriados para 0s riscos mais
relevantes identificados na gestéo das aplicacées dos recursos.

Deficiéncias nos controles internos, sejam elas identificadas pelas proprias areas
ou por qualguer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo habil ao
nivel gerencial adequado e tratadas prontamente.

No que se refere ao risco de liquidez, o RPPS deve verificar se 0s recursos estarao
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e outras obrigacdes do regime,
por meio do acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, dos prazos e
dos montantes dos fluxos dos passivos.

Caso o controle interno do RPPS se mostre insuficiente, inadequado ou improprio,
devem ser determinados parametros e limites de aplicagdes mais restritivos na
politica de investimentos até que as deficiéncias apontadas sejam sanadas. O
RPPS também pode contar com a assessoria de empresas consultoras de valores
mobiliarios quando necessario.

No monitoramento de fundos de investimento, além do previsto na Resolucdo CMN
n°® 4.963/2021, o RPPS deve:

e Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando
a ocorréncia de fatos relevantes;

e Acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de
investimento do RPPS;

e Avaliar as demonstracgdes financeiras anuais do fundo investido e o parecer
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dos auditores independentes;

e Adotar metodologias de Value at Risk (VaR) e outros indicadores utilizados
para gestao e analise de carteira e riscos, inclusive os riscos atribuidos pelos
administradores dos fundos de investimentos.

Dessa forma, o RPPS deve estar atento a gestédo de riscos em suas aplicacdes e a
aderéncia dos ativos a legislacdo em vigor e aos objetivos tracados em sua politica
de investimento.

14. DELIBERACOES DOS INVESTIMENTOS

No processo de deliberacdes de investimentos, somente os fundos de instituicoes
que ja tenham sido analisados e credenciados, bem como as instituicdes envolvidas
no processo, devem ser encaminhados para discussao e aprovacao.

Quanto as deliberacbes de investimentos, € sugerido que a equipe de
investimentos elabore mensalmente uma planilha de sugestfes de investimentos.
Essa planilha deve ser encaminhada antes de cada reunido mensal, ao Comité de
Investimentos ou ao Conselho, conforme a algcada de decisdo estabelecida na
politica de investimentos.

Todas as deliberacdes de investimentos devem ser registradas em ata durante as
reuniées do Comité de Investimentos ou do Conselho, conforme aplicavel. Essas
atas devem ser publicadas no endereco eletrbnico do RPPS, garantindo a
transparéncia e a divulgacao das decisdes de investimento para os interessados e
os beneficiarios do regime de previdéncia social.

15. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE (APR)

E essencial que todas as Autoriza¢des de Aplicacdo e Resgate (APR) relativas aos
recursos do RPPS sejam realizadas de forma tempestiva e contenham todas as
informacdes necessarias. As APR devem conter, no minimo, as mesmas
informacBes presentes nas Autorizacbes de Aplicacdo e Resgate (APR) do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos (DAIR), podendo
também ser realizadas diretamente no DAIR.

Cada operacdo de aplicacdo ou resgate de recursos do RPPS deve ser
acompanhada pelo formulario de APR, que registra informacdes detalhadas sobre
a operacdo, incluindo os responsaveis pela decisdo de investimento ou
desinvestimento, bem como as raz6es que motivaram essas operacoes.

A APR deve ser devidamente assinada pelo representante legal ou pela autoridade
méaxima do RPPS, pelo proponente da operacdo e pelo responséavel pela
operacionalizacdo da operacdo, como o liquidante. Além disso, as APRs devem ser
arquivadas digitalmente, garantindo a documentagcdo e registro adequados das
operacoes financeiras do RPPS. Esse processo ajuda a manter a transparéncia, o
controle e a responsabilidade na gestdo dos recursos do regime de previdéncia
social.
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16. CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVICOS PARA A AREA DE
INVESTIMENTOS

A busca por servicos de qualidade com o menor custo € uma pratica financeira
sensata para um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Algumas acdes
gue podem ser consideradas para atingir esse objetivo incluem:

e Realizacao de cotacdes: O RPPS pode cotar servigos, como custodia de
titulos publicos e letras financeiras, para garantir que esteja obtendo os
melhores pregos no mercado.

e Contratacdo de empresas de consultoria e assessoria de valores
mobiliarios: Essas empresas podem oferecer orientacdo especializada
sobre investimentos e estratégias financeiras, ajudando o RPPS a tomar
decisdes informadas e maximizar seus retornos.

e Contratacdo de empresas de informacdes: Servicos de informacdes
econdmicas, como a QUANTUM e a ECONOMATICA, podem fornecer
dados e analises valiosas que auxiliam na tomada de decisbes de
investimento.

e Outras contratagcbes necesséarias: Dependendo das necessidades
especificas do RPPS, outras contratacdes de servicos financeiros ou
consultoria podem ser consideradas para otimizar a gestéo de recursos e
a busca pelos melhores retornos com custos controlados.

E importante que todas as contratacbes sejam feitas de forma transparente e
alinhadas com as diretrizes legais e regulatérias aplicaveis a gestdo de recursos
de um RPPS. Além disso, a avaliacdo periddica da relacdo custo-beneficio de tais
servi¢cos é fundamental para garantir que o RPPS esteja obtendo o melhor valor
pelo recurso investido.

17. REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS PARA O ANO DE
2024

A adocéo do fluxo de caixa do ano seguinte para a elaboracdo da Politica de
Investimentos de um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) é uma
pratica comum e recomendada. I1sso ocorre porque a Politica de Investimentos
deve ser baseada em projecdes financeiras realistas e alinhadas com as
obrigacdes do RPPS.

As principais razfes para usar o fluxo de caixa do ano seguinte incluem:

e Antecipacdo de obrigagfes: O fluxo de caixa do proximo ano ajuda a
identificar as obrigacdes financeiras e pagamentos de beneficios que o
RPPS tera que realizar. Isso permite que a politica de investimentos
seja alinhada as necessidades de liquidez.

e Tomada de decisao informada: Com base nas projecbes de entradas e
saidas de recursos, o RPPS pode tomar decisbes informadas sobre
onde alocar seus investimentos para garantir que tenha recursos
disponiveis para cumprir suas obrigacdes.
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e Gestédo de riscos: A consideracdo do fluxo de caixa futuro ajuda a
gerenciar riscos de liquidez, assegurando que o RPPS tenha recursos
disponiveis quando necessario.

e Atendimento aos beneficiarios: Garantir que 0s recursos estejam
disponiveis para pagar beneficios é fundamental para a seguranca
financeira dos beneficiarios do RPPS.

e Conformidade regulatéria: A regulamentacdo exige que a politica de
investimentos seja baseada em projecOes realistas e atualizadas do
fluxo de caixa.

A utilizacéo do fluxo de caixa do ano seguinte ajuda a garantir que a Politica
de Investimentos seja alinhada com as obrigacdes do RPPS e que os recursos
sejam alocados de forma eficaz para atender a essas obrigacdes. E importante
que as projecbes sejam revisadas regularmente e atualizadas para refletir
mudancas nas condicbes econdmicas e demograficas, garantindo que a
politica de investimentos permaneca relevante e eficaz ao longo do tempo.

18. LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGACAO DE UMA
MESMA PESSOA JURIDICA, EXCETO TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

No que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, o0 RPPS esta limitado a
alocar até 20% de seus recursos nesses ativos, desde que facam parte de um
mesmo conglomerado econémico ou financeiro. Isso visa a diversificar os
investimentos e reduzir o risco concentrado em uma Unica entidade.

Para o caso de aquisicdo de Titulos Publicos Federais, ndo existe um limite
definido. Isso significa que o RPPS pode alocar até a totalidade de seus recursos
em titulos emitidos pelo governo federal, que sao considerados ativos de baixo
risco.

19. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
ANALISE PREVIA DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM COMO
AS DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE E MONITORAMENTO

A adocdo de um sistema de credenciamento das instituicbes e fundos de
investimento, com analise criteriosa dos dados, é uma prética essencial para a
gestao responsavel dos recursos de um Regime Proprio de Previdéncia Social
(RPPS). Aqui estao as etapas-chave desse processo:

e Estabelecimento de Critérios de Credenciamento: O RPPS deve definir
critérios claros de credenciamento para instituicdes financeiras e fundos de
investimento. Isso pode incluir requisitos relacionados a qualidade da
gestdo, solidez financeira, historico de atuacdo, aderéncia a
regulamentacdes, entre outros.
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Avaliacdo de Risco: A andlise dos riscos associados as instituicbes e
fundos de investimento é fundamental. Isso pode envolver o uso de
instrumentos como o Value at Risk (VaR) e outros métodos de avaliagdo
de risco para entender a exposi¢ao da instituicdo ou fundo a diferentes tipos
de riscos, como risco de mercado, risco de crédito e risco operacional.

Assessoria de Empresas de Consultoria de Valores Mobiliarios: O
RPPS pode contar com o0 apoio de empresas especializadas em consultoria
de valores mobiliarios para conduzir analises mais detalhadas. Essas
empresas podem ajudar a avaliar os riscos, a qualidade de gestdo e o
potencial de retorno das instituicdes e fundos em questéao.

Processo de Credenciamento: O RPPS deve estabelecer um processo
formal de credenciamento que inclua a coleta de informacbes e
documentos relevantes das instituicbes e fundos candidatos. Isso deve
abranger desde a analise dos regulamentos e politicas de investimento até
a revisdo das demonstracdes financeiras.

Selecao de Parceiros: Com base na analise dos candidatos, o RPPS deve
selecionar as instituicbes e fundos de investimento que melhor atendam
aos seus critérios e objetivos de investimento.

Monitoramento Continuo: Apds o credenciamento, 0 processo hao
termina. O RPPS deve estabelecer um sistema de monitoramento continuo
para acompanhar o desempenho e a conformidade com os critérios de
investimento ao longo do tempo. Isso é fundamental para garantir que os
parceiros de investimento continuem atendendo aos padrbes
estabelecidos.

Transparéncia e Relatorios: E importante que o RPPS mantenha a
transparéncia em relacdo aos resultados do processo de credenciamento.
As decisdes de investimento devem ser documentadas em atas, e as
informacgdes relevantes devem ser divulgadas aos participantes e ao
publico.

Revisao Periddica: A politica de credenciamento e a lista de instituicdes e
fundos credenciados devem ser revisadas periodicamente para garantir
que estejam alinhadas com as metas e necessidades em evolugdo do
RPPS.

Adotar um sistema de credenciamento solido e bem gerenciado ajuda o RPPS a
tomar decisdes de investimento mais informadas e a mitigar riscos associados a
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investimentos inadequados. Isso contribui para uma gestao responsavel e eficaz
dos recursos do regime de previdéncia.

20. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS ESPERADOS
DOS INVESTIMENTOS

A utilizacao do sistema informatizado, disponibilizado pela Nui Consultoria, para
acompanhamento dos retornos esperados dos ativos e fundos de investimento,
em comparagdo com os retornos realizados, é uma pratica que pode trazer
beneficios significativos para o RPPS. Aqui estdo os principais pontos a serem
considerados ao adotar essa abordagem:

e Implementacdo do Sistema: O RPPS deve garantir que o sistema seja
adequadamente implementado e contenha informacdes fidedignas de sua
carteira de investimentos.

e Apoio de Empresa de Assessoria ou Consultoria de Valores
Mobiliarios: O RPPS pode contar com o apoio de uma empresa
especializada em consultoria de valores mobilidrios para garantir que o
sistema seja utilizado da maneira mais eficaz. Essa empresa pode fornecer
orientacbes sobre a configuragdo do sistema, a interpretacdo dos
resultados e a analise dos dados.

e Uso de Instrumentos como VaR (Value at Risk): O sistema pode ser
configurado para calcular e acompanhar métricas de risco, como o VaR.
Isso ajuda o RPPS a entender a exposicao da carteira de investimentos a
movimentos de mercado e a identificar potenciais fontes de risco.

e Acompanhamento de Retornos Esperados: O sistema permite que o
RPPS acompanhe o desempenho de ativos e fundos de investimento. Isso
ajuda na avaliacdo continua do alinhamento com metas de investimento.

e Relatérios e Comunicacdo: O sistema pode gerar relatérios e analises
gue ajudam a comunicar de maneira eficaz o desempenho e 0s riscos aos
orgaos de governanca, como o Comité de Investimentos ou Conselho do
RPPS.

e Capacitacdo da Equipe: E importante capacitar a equipe do RPPS para
usar o sistema de maneira eficaz, interpretar os resultados e tomar
decisdes embasadas. Isso pode envolver treinamento e desenvolvimento
de competéncias.
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e Avaliacdo Continua: O sistema deve ser avaliado e atualizado
regularmente para garantir que continue atendendo as necessidades em
constante evolucdo do RPPS.

Ao utilizar o sistema com 0 apoio de consultores especializados, o RPPS pode
melhorar seu processo de gestao de investimentos, tornando-o mais informado e
eficiente. I1sso contribui para uma abordagem mais sélida na tomada de decisdes
de investimento e no monitoramento de riscos

21. ATESTADOS DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS DE
LONGO PRAZO

Para todos os investimentos a serem realizados em ativos de longo prazo, devera
ser verificado o estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM, na sigla em
inglés) e elaborado o ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DO INVESTIMENTO,
devendo, para tanto, ser adotado o fluxo do célculo atuarial mais recente ou
solicitado parecer do atuario ou da empresa de assessoria ou consultoria de
valores mobiliarios.

22. PRO-GESTAO

O RPPS obtendo a certificacdo do Pro-Gestdo, podera ter seus limites de
investimentos acrescidos, no entanto, faz-se necessario a revisao da Politica de
Investimento.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolucdo CMN 4.963/2021, estardo
contemplados nesta politica e em conformidade com a certificacdo do Nivel do
Pré-Gestéo conquistado.

Essas informacdes podem sofrer alteragcdes e adaptacées em decorréncia de
alteracdes de modelos pela SPREV ou CMN.

23. PRECIFICACAO E MARCACAO DOS ATIVOS

Os ativos constantes dos fundos de investimentos em que o RPPS realiza
investimentos sdo precificados a mercado conforme norma prépria das
instituicbes administradoras dos fundos de investimentos, e em conformidade com
normas da CVM e ANBIMA (quando for o caso), tendo por base critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, consentdneos com 0S parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Para o caso de ativos especificos, como FIP, deve-se adotar os procedimentos
determinados pela CVM, ANBIMA e CMN 4.963/2021, por parte dos
administradores dos fundos de investimentos.

Tratando-se de Titulos PuUblicos Federais e Letras Financeiras de Bancos,
adquiridos de forma direta pelo RPPS, podem ser precificados pela curva de juros.

A opcgéo de marcagao dos ativos pela curva de juros, visa retirar a volatilidade
desses ativos. Essa marcacgao sera feita pelos custodiantes, mediante solicitagdo
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do RPPS. Ainda, os referidos ativos deveréo contar com autorizagdo do Comité de
Investimentos e Conselho de Administracéo para a opgédo de marcacgéo pela curva
de juros, além de constar em notas técnicas do balanco do RPPS que os ativos
marcados na curva serdo levados até seus vencimentos.

O Regime Proéprio de Previdéncia Social (RPPS) tem a prerrogativa de realizar o
processo de selecdo e contratacdo de Pessoas Juridicas de acordo com as
normas de licitagbes e critérios estabelecidos pela gestdo do RPPS. Esse
procedimento visa permitir que essas Pessoas Juridicas desempenhem a
atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios. No entanto, é
crucial que tais entidades possuam registro, autorizacdo ou credenciamento
conforme as regulamentacbes da Comissdo de Valores Mobiliarios, com o
propésito de elaborar recomendacdes, relatérios de acompanhamento e estudos
que auxiliem no processo de formulacdo da politica de investimento e na tomada
de decisdes de investimento.

Deste modo, devera o RPPS assegurar-se da capacidade técnica e do
desempenho positivo de qualquer instituicdo contratada para prestacdo de
servicos relacionados as aplicacdes dos recursos do RPPS, observados, no
minimo, 0s seguintes parametros:

= devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de
servigo sujeitos a registro, autorizagdo ou credenciamento nos termos da
regulamentacao da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua
regularidade perante o 6rgéo;

» 0 escopo do servigo a ser prestado devera ser definido de forma a contemplar
objetivos passiveis de verificagdo de acordo com as caracteristicas do
mandato ou contrato e que contribuam para a melhoria da gestao
previdenciaria;

= 0s critérios de selecdo e de contratagcado deverao garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedagdo ao
nepotismo, além dos principios relativos as boas praticas de governanca,
ambiente de controle e outros destinados a mitigagéo de riscos, inclusive os
relacionados a conflitos de interesse;

» a selecdo, o acompanhamento, a avaliacdo e 0 monitoramento dos
prestadores de servigos deverao ser executados com diligéncia;

» devera ser avaliado o historico de atuagdo do prestador, incluindo a
certificacao de sua reputacao ilibada;

= deverédo ser exigidas informag¢des que comprovem a adequacao da estrutura
existente para a prestagao do servigo, inclusive se o prestador possui recursos
humanos e computacionais adequados e suficientes para ofertar os servigos
contratados;

= devera ser avaliada a qualificagao técnica e a experiéncia dos profissionais e
colaboradores do prestador, incluindo o histérico de sua atuagao; e

» devera ser realizado o monitoramento periddico dos prestadores, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatorio dos requisitos e condigdes
estabelecidos na legislagdo aplicavel e as exigéncias e finalidades
estabelecidas no contrato.
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A contratagao de servigcos especializados de terceiros nao exime os participantes
dos processos decisorios dos investimentos do RPPS de suas responsabilidades
legais.

Na contratagdo a que se refere este item, serdo observadas as normas gerais de
licitacdo e contratagao.

Deverao ser adotadas medidas para evitar potenciais conflitos de interesse dos
prestadores de servigos com as pessoas que participam do processo de analise,
avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisao sobre a aplicagdo dos
recursos do RPPS.

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam
ser identificadas ag¢des que nao estejam alinhadas aos objetivos do RPPS,
independentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

A contratacao devera, sob pena de imediata rescisédo, vedar que o prestador, ou
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagao as aplicagoées dos
recursos do RPPS, recebam qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagao do servigo.

Os patrticipantes dos processos decisoérios dos investimentos do RPPS deverao
formalizar a existéncia de qualquer potencial conflito de interesse quando da
selegao do prestador de servigo e durante a execugao do contrato.

N&o se caracteriza como contratagcao de servigos a relagao estabelecida entre a
unidade gestora com as instituicdbes credenciadas e com o0s prestadores de
servigo relacionados aos correspondentes ativos financeiros.

Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao
setor publico, pele equipe de contabilidade do RPPS, para o registro dos valores
da carteira de investimentos, tendo por base metodologias, critérios e fontes de
referéncia para precificagao dos ativos, conforme estabelecidos nesta politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do RPPS, devem ser registrados
inicialmente pelo custo de aquisicao, formado pelo valor efetivamente pago, além
de corretagens e emolumentos.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do RPPS poderao ser classificados
nas seguintes categorias, conforme critérios previstos na portaria SPREV
1.467/2022:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.
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Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagao, ou vice-versa,
na forma prevista na portaria SPREV 1.467/2022.

A precificagdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
componham a carteira do RPPS devera observar as normas estabelecidas

O RPPS devera:

a) utilizar metodologia de precificagdo que observe os principios, legislagao e
procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0S pregos
apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de
cumprimento dos critérios relativos aos ativos a serem mantidos até o seu
vencimento; e

b) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza
aportados ao RPPS para equacionamento de deficit atuarial ou para constituicao
dos fundos com finalidade previdenciaria, os parametros previstos no SPREV
1.467/2022;

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para analise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle
e monitoramento, contemplara a avaliagao dos riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operagéo e a
tolerancia do regime a esses riscos.

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para avaliagao
e acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos, sera considerado
0s custos relativos a gestdo da carteira e os critérios de precificagdo adequados
a cada ativo financeiro.

Os ativos marcados pela curva de juros sao:

ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS E REGISTRADOS EM
NOTAS TECNICAS DO BALANCO DO RPPS

ATIVOS TAXA VALOR
MEDIA DE AQUISICAO
AQUISICAO
Titulos Publicos Federais 6,00% R$ 274.502.348,42
Letras Financeiras 7,02% R$ 72.794.841,10
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24, EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

E vedada a concess&o de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do
RPPS para a Prefeitura da Cidade que o RPPS esta vinculado, inclusive a suas
empresas controladas.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverédo buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do
RPPS, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial.

A aplicacdo de recursos do RPPS com a concessdo de empréstimos aos
servidores em atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade de
consignados, devera observar os limites e condigdes previstos em resolugdo CMN
4.963/2021, e as instrugdes para sua operacionalizagdo estabelecidas pela
SPREV.

Com relacdo aos empréstimos consignados, fica estabelecido os seguintes
critérios:

Os encargos financeiros das operagdes devem ser superiores a meta de
rentabilidade, acrescidos das seguintes taxas:

| - de administracdo das operagdes, que devera suportar todos 0s custos
operacionais e de gestao decorrentes das atividades de concessao e controle dos
empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagao de riscos de que trata;

[l - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura
nao cobertos pelos fundos de que trata o item Il acima.

Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

| - clausula de consignacdo em pagamento com desconto em folha, cujo
correspondente valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgao ou RPPS;

Il - autorizacdo, em caso de exoneragao, demissao, cessacado do vinculo do
servidor ou do beneficio do aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do
servidor sem manutengao da remuneragao mensal, de retengao das verbas
rescisorias para a quitagao do saldo devedor liquido do empréstimo;

Il - autorizacdo para deébito em conta corrente do tomador, no caso de
inviabilidade do desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias
de que tratam os itens | e Il acima;

IV - anuéncia dos orgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores,

aposentados e pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela
cobertura de eventual inadimplemento.
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Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6rgao ou RPPS, aos servidores,
aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas
interligados aos de gestao das folhas de pagamento.

O RPPS devera adequar os prazos e limites de concessdo de empréstimos
consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios
minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:
a) nao poderao ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do
Regime Geral de Previdéncia Social;

b) deverao ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de
duracao do beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na
avaliacao atuarial do regime préprio de previdéncia social, considerando a
estrutura etaria dos tomadores;

Il - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) historico de inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados anteriores
perante o RPPS;

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagao, previsto na
legislagao do RPPS.

E vedada a concesséo de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas,
nas situacfes em que o pagamento de sua remuneragcdo ou provento seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais, caso o0s respectivos Estados, Distrito Federal e Municipios,
nao possuam a classificagdo “A” relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG
divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN.
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CAPAG do ente federativo:

TESOurO ‘ CAPACIDADE DE PAGAMENTO (CAPAG)
TRANSPARENTE

il 3

Prévia Fiscal

A Prévia Fiscal apresenta uma simulacdo da situacdo fiscal dos entes subnacionais a respeito de sua elegibilidade para obtencdo de operacdo de crédito. A analise nio
abrange todos os limites legais, visto que utiliza apenas os dados disponibilizados no Siconfi (Sistema de Informacdes Contdbeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro) e no
CAUC (Servico Auxiliar de Informacdes para Transferéncias Voluntarias), e, portanto, ndo vincula a posicdo do Tesourc Nacional. Assim, os limites aqui divulgados sio
preliminares, e serdo apurados de forma precisa por ocasido da verificagdo do cumprimento de limites e condices de que trata o art. 32 da Lei Complementar n°® 101, de 2000
(LRF).

Unidade Federativa Municipio

Pernambuco ~ | | Cabo de Santo Agostinho -

CAPAG - Capacidade de Pagamento e

Nota CAPAG *

v Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida

Indicador | - Endividamento A (6,93%)

v Despesa Corrente/Receita Corrente Ajustada

Indicador Il - Poupanga Corrente B (86,96%)

v Obrigacées Financeiras/Disponibilidade de Caixa

Indicador Il - Liquidez A (78,60%)

Data da pesquisa: 15/11/2023

https://www.tesourotransparente.gov.br/temas/estados-e-municipios/capacidade-
de-pagamento-capaq

Conforme informacédo obtida do site do tesouro nacional o CAPAG do Ente
Federativo tem nota “B”.

Em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade
gestora do regime proprio de previdéncia social dos valores devidos em
consignagcdo ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das
aposentadorias e pensdes por morte, sao vedadas novas concessdes de
empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo por prazo igual ao periodo
de atraso, contado a partir da regularizag¢ao total dos pagamentos.

O RPPS devera constituir, com os recursos das taxas, fundos garantidores ou de
oscilagédo de riscos destinados a situagdes de liquidagado do saldo devedor dos
empréstimos em caso de subestimagdo de eventos de decremento ou de nao
aderéncia das demais hipoteses, observados 0s seguintes critérios minimos:

| - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que

considere as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagao de
segurados do regime, por morte, exoneragéo, demisséo, cessagao do vinculo do
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servidor ou cassacao do beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre
outros;

Il - utilizagdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a
probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipoteses de taxa de
sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas
da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis
ao RPPS;

Il - cobertura integral, pelas taxas, dos riscos calculados, para preservar o
equilibrio econémico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento deverao
buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do RPPS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial.

Nao havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos
devedores dos empréstimos contratados.

A concessao de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa
guando o saldo da carteira de investimentos destinada aos empréstimos atingir o
percentual de alocagdo maximo estipulado nesta Politica de Investimento.

A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados do RPPS e os conceitos de remuneragao basica e disponivel deveréao
observar, como parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do Regime
Geral de Previdéncia Social.

Os valores minimo e maximo dos empréstimos serdo estabelecidos pelo conselho
de administracao, e registrado em ata, quando da deliberacdo desta politica de
investimentos, com observa¢ado do valor da prestagdo, do prazo e do custo
administrativo da carteira.

O RPPS devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a todo
0 processo de concessao e gestao dos créditos relativos aos empréstimos, de
modo a preservar o0 retorno dos capitais empregados, evitar possivel
inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar 0
equilibrio dessa modalidade de investimento.

O RPPS atuara, conforme previsto na Portaria SPREV 1.467/2022, com relagao
a operacionalizacdo e regulamentacdo dos empréstimos consignados.

v' Limite da carteira de investimentos para empréstimos consignados:
10%

Taxa do Empréstimo Consignado:

v IPCA + Meta Atuarial + Custo operacional + Fundo de Risco + Seguro
e quaisquer eventuais despesas necessarias para operacionalizacéo
dos empréstimos.

v' A operacdo de empréstimo consignado junto aos Regimes Préprios
de Previdéncia Social (RPPS) ainda é relativamente recente neste
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segmento. Portanto, é essencial avaliar e dimensionar todo o
processo envolvido na concessao de empréstimos consignados por
parte dos RPPS.

Podemos citar alguns pontos a serem dimensionados:

v' Contingente de pessoas no RPPS para realizar todo o processo
necessario para as operacdes de consignados. Devendo ter um setor
com equipe voltada somente para este processo, uma vez que
envolvera um complexo sistema de processamento e controle;

v' Sistema para realizacdo das operacfes dos consignados: Por ser um
processo novo, requer a adocao de sistemarobusto e eficaz capaz de
suportar todos 0os mecanismos e controles necessarios. Algumas
empresas de sistemas no mercado ja buscam realizar sistemas com
vistas a atender os RPPS, no entanto, o processo ainda estid em fase
preliminar. De outro lado, recomenda-se que o sistema utilizado seja
de empresa idonea, com alta credibilidade e transparéncia no
mercado;

v' Seguro de vida nas operagfes dos consignados: de fundamental
importancia com para cobertura dos empréstimos nos casos de
morte.

Por fim, devido ao fato de o processo ainda estar em uma fase muito inicial no
mercado financeiro, compreendemos que o RPPS precisara de tempo adequado
para abordar todas essas questdes. Uma vez que parte dessas questdes depende
de solucdes externas, ainda serd necessario um tempo para operacionalizacao
deste segmento de aplicacdo de forma segura.
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25. VEDACOES DO RPPS

= aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagao
em mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo
patrimonio liquido;

= aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagado sob qualquer
outra forma;

= aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios nao padronizados;

» realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

= atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que n&o os previstos na CMN 4.963/2021;

* negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

= aplicar recursos diretamente na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

* remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:
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v/ taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

v encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissédo de
Valores Mobiliarios;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas
na regulamentagédo da Comissao de Valores Mobiliarios;

aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no CMN 4.963/2022;

aplicar recursos diretamente em certificados de operag¢des estruturadas
(COE).

aplicar em segmentos que se encontre desenquadrado pela CMN4.963/2021;
E vedada a aplicagdo em fundos de investimento em que haja cogestéo na
forma estabelecida na regulamentacdo da CVM e resolugdo do CMN
4.963/2021, imponha requisitos quanto as caracteristicas do gestor do fundo
gue nao sejam cumpridos por todos os gestores. Excetua-se do previsto, caso
esse seja comprovado por administrador ou gestor do fundo de investimento
correspondente.

Ainda é vedado ao RPPS:

v' remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento ou demais ativos em que foram
aplicados os recursos do regime, de forma distinta:

a) das taxas previstas na regulamentagao da CVM, incluindo as previstas
em contrato de carteira administrada ou de consultoria;

b) dos encargos do fundo, nos termos do regulamento do fundo e da
regulamentacao da CVM; e

c) dos custos de distribuigdo de valores mobiliarios no ambito de ofertas
publicas de valores mobiliarios, desde que observada a regulamentacao da
CVM; e

v 1l - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundos de investimento em
gue prestadores de servigo contratados pela unidade gestora do RPPS, ou
partes relacionadas, direta ou indiretamente, a esses prestadores, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, ressalvado o disposto na
regulamentag¢ao da CVM.
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26.

PLANO DE CONTINGENCIA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
RPPS

As ac¢0Oes previstas no Plano de Contingéncia incluem:

Manter copias de backup de todos os documentos e arquivos relacionados ao
setor de investimentos, inclusive utilizando servicos de armazenamento em
nuvem.

Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagdes que passem a ficar desenquadradas com relacdo a Resolugao
CMN 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decorrente de situagdes involuntarias, para as quais 0 RPPS n&o tenha dado
causa, e que 0 seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua
manutenc¢ao, realizacdo de perdas financeiras, prejudicando o cumprimento
dos principios estabelecidos na legislacéo.

Deste modo, serdo consideradas situacdes involuntarias:

investimentos realizados anteriormente a entrada em vigor da Resolu¢cdo CMN
4.963/2021, porém realizadas de forma adequada aos normativos anteriores;
resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
regime proprio de previdéncia social nao efetue novos aportes;

valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime proprio de
previdéncia social;

reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporagao, fusao, cisdo e transformacdo ou de outras deliberagbes da
assembleia geral de cotistas, apds as aplicagdes realizadas pela unidade
gestora do regime proprio de previdéncia social;

ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a
evolugcao do patriménio do regime proprio de previdéncia social ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregagdo da massa de
segurados do regime;

aplicagcdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizagdao em regulamentacao especifica; e
aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os
requisitos e condigdes previstos na CMN 4.963/2021;

Alteragao dos prestadores de servigo dos fundos investidos;

Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados
como de baixo risco de crédito, apds as aplicagdes realizadas pela unidade
gestora;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacgao das reservas e
a evolugao do patriménio do RPPS.

As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previstos anteriormente, poderao ser mantidas em carteira, durante
0 respectivo prazo, desde que o RPPS demonstre a adogdo de medidas de
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melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdao das aplicagoes,
conforme regulamentacgao estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Deste modo, o desenquadramento das aplicagbes, poderao ser mantidas em
carteira, desde que nao seja economicamente viavel a sua negociacdo no
mercado secundario e sejam atendidos 0s seguintes requisitos:

= em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou
prazos para vencimento, resgate ou conversao de cotas; e

= em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a
possibilidade de resgate de cotas.

Em qualquer hipotese, 0 RPPS nao podera efetuar novas aplicagdes que onerem
0s excessos verificados, relativamente aos limites excedidos, salvo em caso de
ter sido comprovadamente celebrados, anteriormente as situagcbes dos
compromissos de subscricdo de cotas do fundo de investimento ou cumprimento
de ordem judicial.

As situagdes de desequadramentos nao serao consideradas como inobservancia
aos limites estabelecidos em resolugdo do CMN, desde que sejam apresentadas
a SPREV informagdes sobre o estagio das medidas para o seu enquadramento,
sem prejuizo das sangdes administrativas e penais a que estardo sujeitos o0s
responsaveis.

O RPPS devera comprovar que envidou todos os esforgos como investidor,
inclusive por meio de registros em assembleia geral de cotistas, para que nao
ocorressem as situagdes de desenquadramentos, optando pela alternativa que
melhor atenda aos principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacao, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicagbes realizadas em
desacordo com os limites, requisitos e vedacgdes previstos em resolu¢gao do CMN
vigente na data da correspondente operacéo, e havendo impossibilidade do RPPS
promover o seu desinvestimento, devera ser comprovada a adog¢ao de medidas
de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestdo das aplicagdes,
devendo incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

» definicdo das responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de analise, avaliagdo, gerenciamento e decisdo sobre a aplicagéo
dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacgao das atividades da
diretoria executiva, ou 6rgdo com estrutura equivalente, dos conselhos
deliberativo e fiscal e do comité de investimentos;

» registro contabil das provaveis perdas e demonstragdo de que as aplicagoes
desenquadradas a resolu¢do do CMN ou com potenciais prejuizos ao RPPS
nao foram consideradas como ativos garantidores dos compromissos do plano
de beneficios;

» adotar esforcos com vistas a liquidagao do fundo, de realizagédo de plano de
recuperacgéo de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a
parcela da carteira com valor de mercado;
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= adocdo de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizacao,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento
das aplicagdes a resolugdo do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no
minimo:

» realizagdo de sindicancia com recomendagdo de medidas de
responsabilizagao dos agentes;

» instauracdo de processos administrativos disciplinares;

» ingresso de agao civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada
com pedido de ressarcimento, se for o caso; e

= encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecugao
penal;

= encaminhamento a SPREV e aos 6rgaos de controle externo e interno de
relatorio trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam da
eventual negociagao do ativo;

= apos aintegral liquidagao do fundo de investimento em caso de restarem ativos
a serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR até a
sua negociagao.

Sujeitam-se ao previsto acima, as aplicagdes que, mesmo nao descumprindo 0s
limites, requisitos e vedagdes previstos em resolu¢dao do CMN, ndo observaram
0s principios nela estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que
apresentem notorios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas
de qualidade de gestdo, de ambiente de controle interno, de historico e
experiéncia de atuagao e conduta de seus administradores e gestores.

27. REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO COMITE
DE INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS DO RPPS

A unidade gestora do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) e o ente
federativo devem estar atentos as comprovacdes necessarias relacionadas aos
dirigentes, ao comité de investimentos, ao gestor de recursos e aos conselheiros,
de acordo com os requisitos estabelecidos no art. 80-B da Lei no 9.717, de 1998,
tanto para a nomeacao quanto para a permanéncia desses agentes. Isso deve ser
observado sem prejuizo de outras condicdes estabelecidas na legislacéo
especifica do RPPS.

Requisitos previstos no art. 8°-B da Lei n® 9.717, de 1998:

| - ndo ter sofrido condenacgado criminal ou incidido em alguma das demais
situagdes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 10 da Lei
Complementar no 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar;

Il - possuir certificagédo, por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovacdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os
requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao;

[l - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas

financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de
auditoria; e
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A comprovacao do requisito acima devera ser efetuada mediante a apresentacao
de documentos que comprovem a experiéncia de, no minimo, 2 (dois) anos,
conforme as especificidades de cada cargo ou funcdo, no exercicio de atividade
nas areas previdenciaria, financeira, administrativa, contabil, juridica, de
fiscalizagao, atuarial ou de auditoria.

IV - ter formagao académica em nivel superior

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do RPPS.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV aplicam-se ao responsavel pela
gestao das aplicagdes dos recursos do RPPS.

E de responsabilidade do ente federativo e da unidade gestora do RPPS a
verificagdo dos requisitos acima, e o encaminhamento das correspondentes
informagdes a SPREV.

A autoridade competente de cada 6rgdo devera verificar a veracidade das
informagdes e autenticidade dos documentos a ela apresentados e adotar as
providéncias relativas a nomeacdo e permanéncia dos profissionais nas
respectivas fungoes.

A lei do ente federativo podera estabelecer outros requisitos além dos previstos
neste artigo.

A comprovagao dos requisitos anteriores sera exigida a cada 2 (dois) anos,
observados 0s seguintes parametros:

| - a inexisténcia de condenacgao criminal, inclusive para os delitos previstos no
inciso | do art. 1° da Lei Complementar no 64, de 1990, mediante apresentagao
de certiddes negativas de antecedentes criminais da Justica Estadual e da Justica
Federal competentes; e

Il - no que se refere as demais situagdes previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 1990, mediante declaragdo de ndo ter incidido em
alguma das situagcbes ali previstas, conforme modelo de declaragao
disponibilizado pela SPREV na pagina da Previdéncia Social na Internet.

Em caso de ocorréncia das situagdes, os profissionais deixardo de ser
considerados como habilitados para as correspondentes fungdes desde a data de
implementacéo do ato ou fato obstativo.

28. CERTIFICACOES NO RPPS

Os dirigentes, gestor de recursos, membros do comité de investimentos e
conselheiros devem possuir certificagdo, por meio de processo realizado por
entidade certificadora para comprovagdao de atendimento e verificagdo de
conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio do cargo
ou fungao.
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A comprovacdo desde requisito devera ser efetuada com a apresentagado de
certificagdo emitida por meio de processo realizado por entidade certificadora
reconhecida pela SPREV, observados os prazos previstos na Lei no 9.717, de
1998 e normas regularadoras da matéria pela SPREV.

29. TRANSPARENCIA DAS INFORMACOES RELATIVAS AOS
INVESTIMENTOS NO RPPS

O RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo, os
seguintes documentos e informagoes:

a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30
(trinta) dias, a partir da data de sua aprovagao;

as informacgdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicacao ou resgate;

a composicao da carteira de investimentos, no prazo de até 30 (trinta) dias
apos o encerramento do més;

os procedimentos de selegcdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratagao de prestadores de servigos;

as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

a relacao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagdo do credenciamento; e

as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité
de investimentos e respectivas atas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a SPREV com as informac¢des de que
tratam os incisos |, Il, 1ll, V e VI do caput atende as exigéncias previstas nesses
dispositivos.

30. OUTRAS ORIENTACOES E ACOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS A SEREM ADOTADAS PELO RPPS

= Os recursos financeiros do RPPS deverao ser geridos em conformidade com
esta politica de investimentos e com os critérios para credenciamento de
instituicoes e contratacoes, de forma independente, sendo vedada a realizagao
de convénio ou contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa
as aplicagdes dos recursos do regime;

= O Controle Interno, Equipe de Investimentos e a Diretoria do RPPS deveréao
adotar regras, procedimentos e controles internos que visem a promogao de
elevados padrdes éticos na condugao das operagdes, bem como a eficiéncia
dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;

= A Diretoria do RPPS em conjunto com o Controle Interno, Equipe de
Investimentos e com deliberacdo por parte Conselho de administragéao
deverdo elaborar documento de ALCADAS, definindo claramente as
atribuicoes e a separagéo de responsabilidades de todos os 6rgéos e agentes
que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS,
inclusive com a definicdo das algadas de decisdo de cada instancia. A
definicdo das atribuicbes e a separagdo de responsabilidades devera
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abranger, no minimo, as atribui¢cdes e as responsabilidades dos dirigentes, do
conselho de administracéo, do conselho fiscal e do comité de investimentos do
RPPS, e seus membros, no que se refere as aplicagdes dos recursos do
regime.

Os membros do comité de investimentos, como sugestdo, deverdo receber
com antecedéncia de pelo menos 7 dias da reunido do comité de investimentos
ou conselho de administracdo (conforme a alcada), as sugestdes de
investimentos, com as devidas analises promovidas pela Equipe de
Investimento ou empresa de consultoria. As deliberacbes devem ser
registradas em ata propria do comité de investimentos e divulgada no
endereco eletrbnico do RPPS, além de constar no DAIR de forma resumida. A
equipe de investimentos devera arquivar todos os documentos que deram
origem as deliberacdes, de forma digital e por tempo indeterminado;

Todos os documentos que compBem a carteira de investimentos, atas,
credenciamentos, deliberagdes devem ser objeto de constante verificagédo por
parte do Controle Interno do RPPS, quando este o possuir, pelo menos a cada
60 dias;

A atuacado dos agentes que participam do processo de analise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e deciséo sobre as aplicagdes dos recursos
do RPPS deve observar o cédigo de ética e de padrdes de conduta profissional
adotado;

O RPPS devera dar ampla publicidade aos custos relativos a gestao de
carteiras, incluindo custédia, corretagens, consultorias, honorarios
advocaticios, auditorias e outras despesas relevantes. No entanto, quando
tratar-se de aplicagbes em fundos de investimento ndo precisa adotar tal
procedimento;

Considerando a natureza publica do RPPS e dos recursos por ela
administrados, de que trata o inciso | do paragrafo unico do art. 60 da Lei no
9.717, de 1998, 0 RPPS devera autorizar que:

v 0s administradores e custodiantes das contas de custédia dos fundos de
investimento, da carteira propria em atendimento a solicitacao da SPREYV,
concedam-lhe o acesso aos dados e informacgdes relativos as operagdes e
posicbes em ativos financeiros pertencentes ao regime, aos fundos de
investimento e aos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, junto aos sistemas de registro e de liquidacao financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamenta¢ado do
Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e

v’ as institui¢des financeiras responsaveis pela liquidagéo das operagdes de
suas carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a
solicitagdo da SPREV, concedam-lhe o acesso aos extratos de
movimentagao das operagdes com titulos publicos federais e de posi¢ao
de custddia desses titulos publicos, conforme regulamentagéo especifica.

31.

RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E ANUAIS

MENSAL
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Politica de Investimentos 2024

Carteira de Investimentos contendo todos os dados necessarios para analise
conforme previsto na Resolucdo CMN 4.963/2021 e Portaria SPREV 1.467/2022.

TRIMESTAL

O RPPS devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que
deverdo ser submetidos para avaliagcdo e adogao de providéncias pelos 6rgaos
responsaveis. O relatério mensal pode conter os dados exigidos para o relatério
trimestral, possibilitando, assim, a emissdo de apenas um relatério que atenda a
ambas as obrigacoes.

SEMESTRAL —RELATORIO 1

O RPPS devera elaborar, no minimo, semestralmente, relatérios semestrais de
diligéncias contendo:

a) verificacdo dos ativos que compdem o patriménio dos fundos de investimentos,
incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo RPPS, excluidos os
titulos publicos;

b) andlise da situacao patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas,
por meio de Fundos de Investimentos em Participacdes - FIP;

c) andlise do Relatério de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa
(salvo aqueles que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos),
Aplicacdes diretas em Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito
Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) andlise do Relatério de Avaliacdo de Iméveis no caso de Fundos de
Investimentos possui-los na Carteira.

SEMESTRAL — RELATORIO 2

O RPPS devera emitir relatérios, no minimo, semestralmente, que contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao
dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

[ll - analise de manifestagcdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.
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As conclusbdes, recomendacgdes, analises e manifestacbes deverao ser levadas
em tempo habil ao conhecimento dos 6rgaos ou instancias com atribuicées para
determinar as providéncias necessarias.

ANUAL
As exigéncias para o relatorio anual poderdo estar contidas nos relatérios

mensais, possibilitando, assim, a emissao de apenas um relatério que atenda a
ambas as obrigagoes.

32. RPPS - CATEGORIA DE INVESTIDOR

Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior
a data de realizagcao de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor,
em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdao RPPS, e obtido certificagao institucional em um
dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizacdo de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdao RPPS e obtido certificagao institucional no quarto
nivel de aderéncia nele estabelecido.

A classificagcdo como investidor qualificado ou profissional ndo exime o RPPS da
responsabilidade pela adogdo de elevados padrbes éticos e técnicos na
governancga e controle das operacgodes e pela observancia dos principios previstos
em resolucéo do CMN.

Deste modo, este instituto de previdéncia é considerado INVESTIDOR

QUALIFICADO, por possuir Pro-Gestéo Nivel I, e ter mais de 10 milhdes de
reais em recursos.
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33. CENARIOS

MERCADOQO INTERNO

O panorama macroecondmico tracado para o Brasil em 2023, e as projecdes para
2024, apontam para uma trajetoria positiva, destacando melhorias tanto na politica
monetaria quanto na fiscal.

O aumento da nota de crédito do Brasil pela agéncia Fitch, de "BB-" para "BB",
reflete uma percepcdo mais robusta de estabilidade econémica, potencialmente
facilitando o acesso a crédito no pais. Este € um indicador importante, sobretudo
diante das condicOes favoraveis quando comparadas a outros paises emergentes.
A decisdo do Banco Central do Brasil (BACEN) de adotar uma postura
contracionista na taxa de juros em meados de 2020, com aumentos continuos até
atingir 13,75%, demonstra uma abordagem proativa para conter a inflacdo e
estabilizar a economia. A subsequente reducdo da taxa de juros, conforme as
expectativas do Boletim Focus para 2024 (9,25%), sugere uma busca por
equilibrio entre o estimulo a atividade econdémica e o controle inflacionario.

A previsao de encerramento de 2024 com uma inflacdo de 3,91%, dentro da meta
estabelecida, indica que as medidas adotadas pelo BACEN estéao alinhadas com
0s objetivos da politica econébmica. Com a SELIC abaixo de dois digitos e a
inflacdo sob controle, setores anteriormente afetados por taxas de juros mais
elevadas podem beneficiar-se, estimulando a producéo sem o risco de variacdes
de precos substanciais.

Além da politica monetaria, o0 novo arcabouco fiscal, que propée um aumento de
gastos controlado pela arrecadacdo do governo, representa uma tentativa de
equilibrar o estimulo econbmico com a responsabilidade fiscal. Apesar das
incertezas sobre os impactos dessa nova regra, 0 mercado reagiu positivamente
aos esfor¢os para sua implementacao.

Em resumo, o Brasil parece encaminhar-se para um cenario econémico mais
estavel e propicio em 2024, com politicas monetarias e fiscais alinhadas para
promover um crescimento econémico controlado.

MERCADO EXTERNO

Apesar das perspectivas otimistas no cenario brasileiro, a conjuntura internacional
tem sido marcada por uma consideravel incerteza. Nos Estados Unidos, é
possivel observar uma inflagdo concentrada em setores especificos, 0os quais
impulsionaram o aumento do indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em
inglés). O fechamento do més de setembro apresentou um acumulado de 3,7%,
conforme dados do Bureau of Labor Statistics.

Em meados de junho de 2023, foi registrada uma inversao nos juros americanos,
com os titulos de curto prazo oferecendo uma rentabilidade superior aos de longo
prazo. Esse fendbmeno é muitas vezes interpretado pelo mercado como indicativo
de possivel recessdo, que ndo se concretizou nos meses subsequentes. No
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entanto, a atencdo do Federal Reserve (FED) permanece voltada para a
possibilidade de um novo ciclo de aumento de juros, que atualmente esta em
5,5%, alcancando o patamar mais elevado desde 2001 nos Estados Unidos. Essa
perspectiva tem afastado investidores de capitais de risco e de investimentos em
paises emergentes.

Concomitantemente, no cenario internacional, a China, sendo nossa principal
parceira econdmica em transacfes de bens, enfrenta desafios em sua atividade
produtiva. O governo chinés implementou medidas para desestimular a producéo,
impactando setores como constru¢ao e consumo, resultando em uma reduc¢éo das
importagbes e, consequentemente, gerando efeitos negativos em empresas
brasileiras com elevada dependéncia desse mercado para a venda de insumos.
Com as principais economias do mundo passando por periodos de contra¢cdo, 0s
efeitos nos precos das commodities sdo perceptiveis. A queda na demanda,
aliada a estabilidade na oferta desses bens, tem levado a uma redu¢&o nos pregos
de alguns insumos de producdo. Empresas brasileiras do setor sentem esses
impactos, mas a probabilidade de recuperacgéo € consideravel.

Nesse cenério, os desafios econémicos causados pelo conflito entre Russia e
Ucrania persistem e as autoridades europeias adotaram uma abordagem
convencional para lidar com as repercussdes. Como resposta aos aumentos
generalizados nos precos, especialmente no setor de energia, 0 governo europeu
implementou um aumento de juros que chegou ao nivel de 4%, sendo um recorde
para o bloco.

Essa deciséo visou controlar a inflacao e estabilizar a economia, ao mesmo tempo
em que procurava desencorajar 0 CONSUMO excessivo e conter a pressao
inflacionaria causada pelos aumentos nos precos dos produtos e servicos. O
aumento das taxas de juros, embora tenha contribuido para conter a inflacao,
também gerou desafios adicionais para aqueles que dependiam de empréstimos
e financiamentos, aumentando os custos de dividas e investimentos.

A medida foi parte de uma estratégia mais ampla para equilibrar a necessidade
de lidar com as consequéncias imediatas do conflito, como os aumentos de
precos, com a busca por estabilidade econdémica a longo prazo. O governo
europeu buscou, assim, encontrar um equilibrio entre medidas de curto prazo para
aliviar as pressdes econdmicas imediatas e a implementacdo de politicas de
meédio e longo prazo para restaurar a confianca dos investidores, impulsionar o
crescimento econdmico e garantir a estabilidade financeira na regiéo.

E evidente que, enquanto os paises desenvolvidos ndo conseguirem equilibrar
suas economias, 0s paises emergentes podem enfrentar desafios para atrair o
fluxo de capital necessario para impulsionar suas economias. No entanto, com a
melhoria nos nucleos inflacionarios nos EUA, ajustes na Unido Europeia em
relacdo aos precos e a retomada da atividade econémica na China, o Brasil se
destaca como o pais emergente com maior potencial de beneficiar-se desse
capital, que podera migrar da renda fixa exterior para investimentos de risco.
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34. METODOLOGIA DE CALCULO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
2024

RENDA FIXA

Para o segmento de renda fixa foram estimados os retornos dos indices da familia
IMA da Anbima, com base em suas carteiras tedricas e o retorno projetado para
cada titulo que comp®e as carteiras.

Para os ativos indexados ao CDI foi utilizada a Selic média para o ano de acordo
com a expectativa para a taxa apontada no relatério Focus do Bacen.

Ativos marcados na curva foram precificados com a taxa média de aquisicdo ou
com a taxa atualmente praticada no mercado, no caso de o RPPS ainda néo ter
adquirido nenhum ativo com opc¢éo de marcacao pela curva de juros.

RENDA VARIAVEL

Para o segmento de renda varidvel a expectativa de retorno teve como base o
preco esperado pelo mercado para os ativos que compde o indice Ibovespa.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para os fundos multimercados, foi utilizado como parametro de rentabilidade
115% do CDI, para A¢Bes — Mercado de Acesso foi utilizada a mesma projecéo
para o indice SMLL, j& para os FIPs, devido a dificuldade e previsao de retorno
para o ativo durante o periodo de investimento, foi utilizado o CDI.

IMOBILIARIO

Para previsdo de retorno deste segmento foi utilizado o retorno anualizado no
indice IFIX nos dltimos 5 anos.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Para estimar o retorno dos ativos deste segmento foi utilizado o retorno histérico
de alguns dos principais indices do segmento e ajustado o valor da variacéo
cambial com os dados mais recentes.

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Por ser um segmento novo, ainda ndo operado pelos RPPS, ainda ndo temos
disponibilidade de dados observados. Utilizamos, por tanto, como expectativa de
retorno o montante de IPCA + 6%, considerando que o segmento deve oferecer
uma rentabilidade superior aos Titulos Publicos atualmente oferecidos no
mercado.
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Vale ressaltar que na elaboracdo da Politica de Investimentos, a estratégia alvo
foi definida com base na expectativa de retorno de cada indice e/ou segmento e

no risco atrelado a cada um.

35. RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS PARA O ANO DE

2024

Saldo da Carteira de Investimentos em 31/10/2023

Titulos Publicos de emisséo do TN (SELIC) R$ 274.502.348,42
Fundos Renda fixa 100% TP R$ 3.853.987,15
ETF RF TPF R$

Operacdes compromissadas com lastros em TPF R$

Renda fixa conforme CVM R$ 25.294.392,28
ETF RF CVM R$

Ativos financeiros de renda fixa de emissao com

obrigacao ou coobrigacéo de instituicdes financeiras | R$ 72.794.841,10
(Lista BACEN)

FIDC Sénior R$

Renda Fixa Crédito Privado R$ 1.160.756,61
Debentures Incentivadas R$

TOTAL RENDA FIXA R$ 377.606.325,56
Fundo de Acbes CVM R$ 68.524.997,53
ETF RV CVM R$

TOTAL RENDA VARIAVEL R$ 68.524.997,53
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa R$

FIC Aberto - Investimento no Exterior R$

Fundo de Ac¢bes — BDR Nivel | R$

TOTAL EXTERIOR R$ -
Fundos Multimercados R$ 258.984,03

FI em Participacbes R$

FI Acdes - Mercado de Acesso R$

TOTAL FUNDOS ESTRUTURADOS R$ 258.984,03

FI Imobiliarios R$

TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS R$ i,
Empréstimos Consignados R$
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TOTAL EMPRESTIMOS CONSIGNADOS R$

|TOTAL GERAL | R$ 446.390.307,12

FLUXO DE RECURSOS

Janeiro a dezembro de 2024 R$ 58.294.454,61

O fluxo de recursos considera as expectativas de todas as entradas e saidas no
RPPS, tais como:

a) Recebimentos das Contribui¢cdes Previdenciarias;

b) Recebimentos das Compensac¢fes Previdenciéarias;

c) Prestacfes do Parcelamento;

d) Folhas de pagamento mensais;

e) Consignacdes mensais;

f) Recebimentos de juros e amortizagcbes de fundos de investimentos e

ativos.

Apos todos os calculos, tomando como base a posicdo da carteira em

31/10/2023, e os fluxos acima projetados temos 0 seguinte para o ano de
2024:

IPCA + 4,97%

Saldo em 31/10/2022 R$ 446.390.307,12
Saldo em 31/12/2024 RS 570.006.258,62
Meta Atuarial 2024 projetada 9,04%
Rentabilidade projetada em 2024 11,74%
% Atingimento da meta 129,77%

36. DELIBERACOES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Esta proposta de Politica de Investimentos para o ano de 2024 sera submetida a
consideracdao do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo.

Todas as decisdes relacionadas a esta Politica de Investimentos serao
devidamente documentadas nas atas do Comité de Investimentos e do Conselho
Deliberativo, e esses registros serdo devidamente registrados no DPIN.

Cabe ressaltar que esta Politica de Investimentos Anual podera passar por

revisbes durante sua implementacdo, visando a adaptacdo as condigbes de
mercado vigentes ou as novas disposic¢des legais.
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37. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ESPERADA EM DEZEMBRO DE 2024

Percentual na

Rendimentos Esperado

>
/
3
=
B
oy
3
. . . g
Segmento Tipo de Ativo Expectativa de Saldo em dezembro 2024 Carteira 2024 3
Q
Q
<
Renda Fi 1 bl iSs3 g
enda Fixa Titulos Pdblicos de emisséo do TN (SELIC) RS 341.935.963,54 59,93% RS RS 29.031.411,27 |&
Renda Fixa Fundos Renda fixa 100% TP RS$ 10.720.779,15 1,88% RS RS 627.083,92 5
[oX
Renda Fixa ETF RF TPF S
o
Renda Fixa Operagdes compromissadas com lastros em TPF RS . 0,00% RS ] gi
Renda Fixa Renda fixa conforme CVM RS 17.126.978,79 3,00% RS RS 1.986.435,94 §
[©]
. [oX
Renda Fixa ETF RF CVM RS - 0,00% RS - §
Ativos financeiros de renda fixa de emissédo com =
Renda Fixa obrigagéo ou coobrigacdo de instituicdes RS R$ 93.022.918,87 16,30% R$ R$ 8.841.500,61 (32
financeiras (Lista BACEN) 9
N
A= g‘lh
Renda Fixa FIDC Sénior RS - 0,00% RS - 18
Renda Fixa Renda Fixa Crédito Privado RS RS 1.441.803,55 0,25% RS 129.623,17 g
Renda Fixa Debentures Incentivadas RS - 0,00% RS - %
- (o]
Renda Variavel Fundo de Agdes CVM R$ RS 105.975.750,41 18,58% RS RS 25.226.188,54 [
O
Renda Variavel ETFRV CVM RS ! 0,00% RS - |2
U ~
[e)
. . -
Exterior FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa a
RS - 0,00% RS - "

Exterior FIC Aberto - Investimento no Exterior RS - 0,00% RS -
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Exterior Fundo de Acdes — BDR Nivel | RS 0,00% RS -
Esttﬁ?jrc;os Fundos Multimercados RS RS 302.810,86 0,05% RS 39.081,28
Esttllj::rc;i:los FI em ParticipacGes RS 0,00% RS :
Esttllj:eriios FI AgBes - Mercado de Acesso RS 0,00% RS ]
Imi)ubri]I(ij;rsios FI Imobiliarios RS 0,00% RS -
Ecr;’:;egs:;rg::: Empréstimos Consignados RS 0,00% RS )

RS R$ 570.527.005,16 100,00% RS RS 65.842.243,44
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38. POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Politica de Investimentos para o ano de 2024

Meta de rentabilidade
para o Exercicio por tipo | Estratégia
de Ativo

Percentual | Limite Limite

Segmento Tipo de Ativo Posicdo na Carteira R X Estratégia R
g P ¢ na Carteira | Inferior g Superior

Renda Fixa ISIEJI[OIE)PUNICOS de emissdo do TN RS 274.502.348,42 61,49% 20% 60,00% 80,00% 10,13% Manutenca

Renda Fixa Fundos Renda fixa 100% TP RS 3.853.987,15| 0,86% 1,00% | 2,00% 30,00% 9,08% Aumento

0,00% Alocacdo

Renda Fixa ETF RF TPF RS i 0,00% 0,00% | 0,00% 15,00% Inicial

OperagOes compromissadas com

0,00% Alocagdo
lastros em TPF RS ’ '

- 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% Inicial

Renda Fixa

Renda Fixa Renda fixa conforme CVM RS 25.294.392,28 5,67% 1,00% | 2,00% 20,00% 10,07% Reducio

. Alocagdo
()
Renda Fixa ETF RF CVM RS - 0,00% 0,00% | 0,00% 15,00% 0,00% Inicial

Ativos financeiros de renda fixa de
emissao com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituicdes
financeiras (Lista BACEN)

Renda Fixa RS 72.794.841,10 16,31% 10,00% | 16,00% 20,00% 11,29% Manutenc¢a

T59PTe9, FOTPEIT6-00E-8982-qeZ iS4/ S “0uawnoop oplobipdo webs:oo[FepIen/ddg/iq-robad-goradie/sdny :we esssoy
SINOD GO OLHAFTVND OVOL ‘STNDIHA0H VATIS 0214391V ISOr 4od 8iusw [e1161Q opeussy ojuswnooq

0,00% Alocacao

Renda Fixa FIDC Sénior RS - 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% Inicial

Renda Fixa Renda Fixa Crédito Privado RS 1.160.756,61 0,26% 1,00% | 1,00% 4,00% 10,50% Manutenco
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30y

. Alocacgdo
. 00°

Renda Fixa Debentures Incentivadas RS - 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% Inicial @
Renda Varidvel | Fundo de Agdes CVM R$  68.524.997,53 | 1535% | 8,00% | 1500% | 30,00% 34,00% Manutenci@
Alocagdo <

g . 5

Renda Variavel | ETF RV CVM RS - | o000% |000% | 0,00% 10,00% 0,00% Inicial 3
Q

. ;- ~ O

Exterior FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida 0,00% Allo?a'gTOE
Externa RS - | 000% | 000% | 0,00% 3,00% nicial ‘g
Exterior FIC Aberto - Investimento no 0,00% AIO(.:a.gao g
Exterior RS - 0,00% 0,00% | 1,00% 5,00% Inicial 3
~ . Alocagdo g

[ — %

Exterior Fundo de Agges — BDR Nivel | RS - | 000% | 000% | 1,00% 5,00% 0,00% Inicial
Fundos . '

11,50% Manutenc3
Estruturados | I UNd0S Multimercados RS 258.984,03 0,06% | 0,01% | 1,00% 5,00% 2070 and eng""%
Fundos . . ~ Alocacdo &

0,00% -

Estruturados ||| € Participagoes RS | o000% |o000%| o05% 3,00% 00% Inicial &
Fundos ~ Alocagdo ol
- 0,00% g

Estruturados F|A(;O€S Mercado de Acesso RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% R Inicial g
Fundos cres o o Alocagdo S,
Imobiliarios FI Imobiliarios RS - 0,00% 0,00% | 0,00% 1,00% 0,00% Inicial o,
N
E Asti ;- . Alocacdo &
e o> | Empréstimos Consignados 0,00% AR,
onsignados RS - 0,00% 0,00% | 0,50% 5,00% niclal &
RS 446.390.307,12 100,00% 100,00% 5
&
=
O

5
Q

a

R
>
&
[e2]

a

JOSE ALBERICO SILVA RODRIGUES
DIRETOR-PRESIDENTE

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUN. CABO DE SANTO AGOSTINHO
CNPJ: 07.738.191/0001-32
Endereco: R. José Plech Fernandes, 27 - Centro, Cabo de Santo Agostinho - PE, 54510-390
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