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1. INFORMACOES INICIAIS
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2. NORMATIVOS

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DO MUN. CABO DE SANTO AGOSTINHO - CABOPREYV, atende
as normas a seqguir:

v Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021;

v Portaria do SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022;

v Normas Gerais do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DO MUN. CABO DE SANTO AGOSTINHO - CABOPREYV;,

v" Normas de Credenciamento de Instituicbes junto ao INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUN. CABO DE SANTO
AGOSTINHO - CABOPREV

v" Normas da Comissdo de Valores Mobiliarios relativo aos Fundos de
Investimentos;

v Normas do Banco Central do Brasil;

v" Normas e Modelos da ANBIMA.

3. CONSIDERACOES

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar oS processos de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DO MUN. CABO DE SANTO AGOSTINHO — CABOPREV.

A elaboracéo desta Politica de Investimentos visa, além de atender as exigéncias
legais de acordo com a Resolugbes do Conselho Monetario N° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, e a Portaria da SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022,
assim como as normas da Comisséo de Valores Mobiliarios, Banco Central e do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUN. CABO DE
SANTO AGOSTINHO - CABOPREV

Deste modo, a Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites
de alocagédo nos ativos previstos na Resolu¢cfes do Conselho Monetario N° 4.963,
de 25 de novembro de 2021. Além desses limites, as vedacdes especificas que
visam dotar os gestores de orientacbes quanto a alocacdo dos recursos
financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUN. CABO
DE SANTO AGOSTINHO — CABOPREV.




‘ W ¢ Politica de Investimentos 2023 \:+:jmwmm

ABUPRE e

Ao longo do documento, utilizamos cenarios projetados pelo mercado atual e
futuro, segundo o Relatério Focus do Banco Central e andlises realizadas pela
equipe do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUN.
CABO DE SANTO AGOSTINHO — CABOPREYV, com base nas informacdes das
instituicdes e do mercado.

A presente Politica pode ser revista ou alterada, de forma justificada, com
vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo, conforme
entendimentos da gestdo do CABOPREV, Comité de Investimentos e
Conselhos. A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 01 de
janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023.

A Resolucao do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021, determina que a politica de investimentos passa a vigorar ap0s ser
devidamente aprovada pelo 6rgao superior competente do RPPS. A Portaria MPS
N° 1.467, de 02 de junho de 2022, estabelece que o DPIN devera conter as
assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela unidade gestora
do RPPS e dos responsaveis pela elaboracdo, aprovacéo e execucdo da politica
anual de investimentos do RPPS.

Referida politica de investimentos apds deliberada pelo Comité de
Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia sera divulgada na rede
mundial de computadores - Internet no endereco eletrénico:
https://caboprev.pe.gov.br/

4. OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do CABOPREV para o ano de
2023, é o de ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes relativas a gestdo de suas
financas, de forma a buscar o atingimento da meta atuarial definida para o seu
equilibrio econémico-financeiro ao longo do tempo, e que possa garantir o efetivo
pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento nao sé dos
gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores externos de
servicos, além dos o6rgaos reguladores, dos objetivos e restricbes quanto aos
investimentos do CABOPREV.

Objetiva-se, também, com a Politica de Investimentos, observados os fatores de
liquidez, seguranca, rentabilidade e transparéncia, o estabelecimento de critérios
objetivos e racionais na avaliacéo das classes de ativos, dos administradores, dos
gestores externos e custodiantes de carteiras de titulos publicos e de fundos de
investimento, além das estratégias empregadas de modo a diversificar a carteira,
como forma de reducéo dos riscos.
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Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e
limites estabelecidos para a aplicacdo dos ativos financeiros, levando-se em
consideragao:

= As normas legais que regulamentam os RPPS;

= Os objetivos e a meta atuarial do CABOPREV em conformidade com as
obrigac@es futuras apontadas no calculo atuarial;

» O perfil de investimento de curto, médio e longo prazo e o apetite por risco;

= As perspectivas econdmicas atuais e futuras.

O CABOPREYV seguira os principios da ética e da transparéncia na gestao dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, nhas normas do CMN voltadas para RPPS, normas
da SPREV, em especial do Pro-Gestdo no nivel atingido e de normas do
CABOPREYV, além do Asset Liability Management (ALM).

5. META

A meta se constitui nos parametros de rentabilidade a serem perseguidas,
buscando compatibilidade com o perfil das obrigacdes, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencédo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites
de diversificacdo e concentragéo previstos na Resolucdo CMN 4.963/2021.

Os investimentos financeiros do CABOPREYV estéo e serdo realizados em 2023,
de forma a perseguir retorno correspondente a varia¢io do IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo) divulgado mensalmente pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica), acrescidos de uma taxa de juros de 4,79%
ao ano (quatro virgula setenta e nove por cento). Utilizamos o IPCA por tratar-se
de indice de medida da inflag&o oficial no Brasil, € como instrumento para célculo
da atualizacdo do valor dos recursos no tempo

Para o estabelecimento da meta utilizamos o relatério FOCUS BACEN
(26.08.2022), ha época da realizacdo dos calculos desta Politica de
Investimentos.

Deste modo, realizamos projecdes para o ano de 2023, considerando a Taxa
Bésica de Juros a 11,00% e o IBOVESPA com crescimento em 11%. A fonte de
referéncia da Taxa Basica de juros foi o FOCUS BACEN (26.08.2022), e a taxa
de referéncia para o IBOVESPA, como o mercado ndo costuma divulgar, foi
colhida através de conversas com vérias instituicdes e a média dos ultimos 5 anos.
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Esta Politica de Investimentos busca a compatibilidade da meta de rentabilidade
com o perfil da carteira de investimentos do CABOPREYV, a partir das estratégias
de alocagao definidas nesta politica de investimentos, tendo por base cenarios
macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projec¢des das receitas
e despesas futuras do CABOPREV.

Esta politica de investimentos observa a necessidade de busca e manutencgéo do
equilibrio financeiro e atuarial do CABOPREYV, podendo a meta de rentabilidade
ser diferenciada por periodo, prospectada pelo perfil da carteira de investimentos
do CABOPREV e pelo cenario macroecondmico e financeiro, podendo ser
alterada.

QUADRO DAS METAS DOS ANOS ANTERIORES

ANO META RENDIMENTO % ACRESCENTAR
ATINGIMENTO @ 0,15% a META
REALIZADO 2023
2021 IPCA+5,44% -4,20% -26,01% 0,00%
16,15%
2020 IPCA+5,88% -19,68% -168,93% 0,00%
11,65%
2019 IPCA+6,00% 18,78% 177,34% 0,15%
10,59%
2018 IPCA+6,00% 4,45% 44,86% 0,00%
9,92%
2017 IPCA+6,00% 12,70% 140,49% 0,15%
9,04%

A sequir o relatério apresentado pelo atuario com relacdo a meta atuarial
para o ano de 2023, tomando por base a CMN 4.963/2021, SPREV 1.467/2022
e SPREV 1.837/2022 (esta ultima traz as durations dos passivos e as
respectivas metas atuariais)
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Em atendimento & normatizagao federal vigente e aplicavel as avaliagdes e
reavaliacdes atuariais de Regimes Proprios de Previdéncia Social no Brasil
informamos a Diretoria e ao Comité de Investimentos do CABOPREV - Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Cabo de Santo Agostinho PE os valores da taxa
de juros pardmetro calculada a partir da duragdo do passivo do fundo
previdenciario gerido pelo RPPS municipal.

Na proxima avaliacdo atuarial do exercicio 2023, deveremos adotar todas as
novas definicbes da nova Portaria 1.467/2022, incluindo a nova taxa de juros
parametro baseada na duragao do passivo do plano, conforme a tabela de juros
da Portaria 1.837/2022.

O calculo da duracdo do passivo demostra o tempo médio necessario para o plano
pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um pardmetro de idade para o
plano, onde quanto maior a duragao do passivo, mais jovem € o plano.

Atabela de juros da Portaria 1.837/2022 relaciona o tempo de duragao do plano,
com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo
de tempo. Ou seja, para a duragao de 22,31 anos do seu RPPS, o retorno médio
dos titulos publicos com este prazo seria de no maximo 4,79% ao ano.

Recomendamos que esta taxa seja adotada para a meta atuarial na politica de
investimentos em 2023 e ja adiantamos que este percentual sera revisto e
divulgado anualmente pela Secretaria de Previdéncia.

Tabela 1. Evolucdo da Taxa de Juros Parametro:

Exercicio Duracdo do Passivo Taxa Parametro Base Legal

Até 2019 - 6,00% ao ano Portaria 403/2008
2020 23,01 anos 5,88% ao ano Portaria 17/2019
2021 22,49 anos 5,44% ao ano Portaria 12.233/2020
2022 22,75 anos 4,94% ao ano Portaria 6.132/2021
2023 22,31 anos 4,79% ao ano Portaria 1.837/2022

Portaria 1.467/2022

Art. 39...

§ 4° A taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VI, podera ser acrescida em
0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos
superar os juros reais da meta atuarial dos Ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60
(sessenta centésimos).

Caso a administracao considere adequado ajustar a taxa de juros conforme o
disposto no § 4° acima, deve verificar as rentabilidades e as metas de 2018 a
2022,

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Comendador Aradjo, 143 Conj. 1 0C e +55 (4

j DE SANTO AGOSTINHO
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ACTUARIAL

Ressaltamos que o aumento da taxa de juros é sempre favoravel para o resultado
atuarial e a reducao do déficit atuarial do plano previdenciario gerido pelo RPPS.
Desta forma, recomendamos que seja adotada a taxa maxima permitida para a
duragao do passivo do fundo previdenciario como meta atuarial na Politica de
Investimentos para 2023.

Areducao gradual da taxa de juros utilizada nas avaliagoes atuariais, visa adequar
a expectativa de rendimentos futuros com as aplicagoes financeiras com a
realidade do mercado e das limitacbes de investimentos impostas pela
normatizacao federal.

Eis nosso parecer,

Curitiba, 06 de julho de 2022.
* /\

| Luiz Claud‘o Kogut
\Atuério -Miba 1.308
ACTUARIAL - ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA.

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.

11
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6. COMPETENCIAS E ORGAOS DO CABOPREV

Conforme previsto nos normativos do CABOPREYV, temos:
Orgéos envolvidos:
a) Conselho de Administracéo;
b) Conselho Fiscal;
c) Comité de Investimentos.

7. ALCADAS DOS INVESTIMENTOS NO CABOPREV

As alcadas dos investimentos sédo definidas pelo Conselho de Administracdo em
conjunto com a Gestao do CABOPREV

8. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO DE
2022

No inicio de 2023, o CABOPREV devera apresentar aos conselhos de
administracéo e fiscal o relatério de acompanhamento da execucgao da politica de
investimentos relativo ao ano de 2022.

9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO CABOPREV

A gestéo dos recursos do CABOPREYV sera realizada através da propria equipe
do CABOPREV, podendo contar com apoio e assessoramento de empresa de
consultoria de valores mobiliarios.

10. TIPO DE ALOCACOES DO CABOPREV

O CABOPREV podera alocar seus recursos em conformidade com a CMN
4.963/2021 e SPREV 1.467/2022, além das normas do CABOPREV e desta
Politica de Investimentos, podendo ser nos segmentos a seguir:

Renda fixa;

Renda variavel,
Investimentos no exterior;
Investimentos estruturados;
Fundos imobiliarios;
Empréstimos consignados.

Serdo considerados recursos pelo CABOPREV e quem podem ser voltados
para 0s investimentos:

= as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital,
» 0s demais ingressos financeiros auferidos pelo CABOPREYV;

12
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» as aplicagdes financeiras;

= os titulos e os valores mobiliarios;

= 0s ativos vinculados por lei ao CABOPREV; e

= demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do
CABOPREV.

Os recursos do CABOPREYV, representados por disponibilidades financeiras,
devem ser mantidos em contas bancarias ou em depédsitos de poupanca distintos
dos da da Prefeitura Municipal da Cidade do Cabo de Santo Agostinho, em
instituicoes financeiras bancarias, publicas ou privadas, devidamente autorizadas a
funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de
forma segregada dos recursos da Prefeitura Municipal da Cidade do Cabo de Santo
Agostinho.

Os recursos devem ser aplicados no mercado financeiro e de capitais em
conformidade com regras estabelecidas pela CMN 4.963/2021 e SPREV
1.467/2022, e esta Politica de Investimentos e devera ter como objetivo alcancar a
meta atuarial, atender aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacéo a natureza de suas obrigag¢des e transparéncia, e
observar também os parametros gerais relativos a gestdo de investimentos do
CABOPREV.

Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociagao em mercado organizado,
registrados em sistema de registro, de custédia ou de liquidagdo financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentagao da Comissao
de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de
competéncia. Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a
consequente segregacao do patrimdénio do regime préprio de previdéncia social do
patrimdénio do custodiante e liquidante.

Para fins de cébmputo dos limites definidos na resolugdo do CMN 4.963/2021.

= consideram-se todos os recursos vinculados ao CABOPREV, tanto ao fundo em
capitalizagao quanto ao fundo em reparticdo, em caso de segregacéo da massa,
bem como os relativos a taxa de administragao; e

» excluem-se os bens, direitos e ativos aportados ao CABOPREV para
eguacionamento de deficit atuarial ou para constituigao dos fundos, as cotas de
fundos de investimento integralizadas por esses ativos, as disponibilidades
financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em poupanca.

A aplicagéo dos recursos do CABOPREV devera observar as necessidades de
liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos
ativos com os prazos e o montante das obrigagdes financeiras e atuariais do
regime, presentes e futuras.

13
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11. ESTRATEGIAS

Serdo utilizados diversos instrumentos estratégicos, com vistas a:

a) Alocacao dos recursos;

b) Atingimento dos objetivos e metas;

c) Liquidez; seguranca da carteira de investimentos;
d) Transparéncia,

e) Demais itens.

Os cenarios e projecdes econbmicas para o ano de 2023, exigem que O
CABOPREV, a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira
dindmica aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado
financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em
consideracao os cenarios e as regras definidas pelo Conselho Monetario Nacional,
Secretaria de Previdéncia, esta Politica de Investimentos, assim como todas as
regras internas, além de outras analises julgadas necessarias ao processo de
decisdo de investimentos ou desinvestimentos, e também o estudo de Asset
Liability Management (ALM).

A partir das analises o Comité de Investimentos ou Conselho de Administracéo,
conforme a alcada, decidirdo os investimentos ou desinvestimentos dentre as
diferentes classes de ativos.

A Resolucdo CMN 4.963/2021 estabelece como os recursos podem ser investidos,
bem como as vedacbes. Neste sentido, cumprindo com o disposto nas normas
emanadas pelo Conselho Monetério Nacional e SPREV com relagdo a matéria em
pauta, as aplicacdes do CABOPREYV serdo realizadas obedecendo os limites que
estardo detalhados na estrutura dos ativos constante desta politica de
investimentos.

Sao utilizados diversos instrumentos estratégicos de gestdo da carteira de

investimentos, que podem contar com assessoria de empresa especializada na

consultoria de valores mobiliarios, como:

a) credenciamentos de Instituicdes e fundos,

b) acompanhamento diarios e mensais da carteira de investimentos do
CABOPREV,

c) APR — Autorizacéo de Aplicacao e Resgate,

d) deliberagcbes de Investimentos, sendo guardados todos 0s arquivos;

e) contratos de prestacédo de servigos, bem como demais instrumentos, conforme
a sequir;

f) indicadores de andlise e gestdo de carteira e de risco, como VaR; Sharpe,
volatilidades; e demais indicadores conforme os relatérios mensais da carteira,

As estratégias de alocacdo dos recursos do CABOPREYV, deverdo atender as
metodologias, conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos.
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Com vistas as estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos, temos:

» avaliagdes dos cenarios macroeconémico e financeiro a fim de justificar as
perspectivas relativas aos investimentos;

= avaliacao do atual perfil da carteira de investimentos do CABOPREYV;

= verificacdo dos prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras do regime, com o0 objetivo de serem estabelecidas estratégias de
alocacao, de carregamento das posigoes e de desinvestimento compativeis com
as obrigagdes do plano de beneficios, de forma a manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do CABOPREV;

» definicdo dos objetivos da gestao de investimentos, considerando o cenario
interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a
diversificagao pretendida;

» estabelecimento das estratégias alvo de alocagdo, com o0s percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos
e maximos, e

= critérios para credenciamento de instituicdes e para selecao de ativos, devera
considerar a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura
de exposicao a riscos do CABOPREYV, e andlise da solidez, porte e experiéncia
das instituigdes credenciadas.

12. CREDENCIAMENTO DE  INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Conforme previsto na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022. Para tanto, sao
divulgados no enderego eletronico do CABOPREV as normas de
credenciamento e os respectivos modelos.

12.11 CREDENCIAMENTOS DE INSTITUICOES

Pelo menos uma das instituicBes: gestor ou administrador deve constar da lista
BACEN informada pela SPREV.

Para o credenciamento deve ser utilizado os modelos da SPREV ou modelos
préoprios do CABOPREV desde que contenha no minimo as informacfes
disponibilizadas nos modelos da SPREV. Podendo contar com apoio e
assessoramento de empresa de consultoria de valores mobiliarios.

O CABOPREV atraveés de sua equipe de investimentos ou empresa de consultoria
de valores mobilidrios, antes da realizacdo de qualquer investimento, devera
proceder com o devido zelo o credenciamento de instituicdes e dos fundos de
investimentos conforme as normas estabelecidas pela SPREV e do CABOPREV,
divulgando no site eletronico a lista das instituicdes credenciadas. Podera, caso
deseje, publicar os fundos credenciados. Deste modo:
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» devera realizar o prévio credenciamento de todas as instituicdes que recebam
ou administrem recursos do CABOPREV;

» As aplicagdes dos recursos do CABOPREYV deverao observar os parametros
de mercado e poderdo ser realizadas por meio de instituicbes publicas ou
privadas, desde que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou
pelo Banco Central do Brasil;

= Qs critérios para o credenciamento das instituicbes estao relacionados a boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e
experiéncia de atuagao, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administragao, a exposi¢ao a risco reputacional, ao padrao ético de conduta e
a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigagdo de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranga, protecao e prudéncia financeira,

= Para o credenciamento da instituicdo, deverao ser observados e formalmente
atestados pela CABOPREV:

v’ registro ou autorizacéo e inexisténcia de suspensao ou inabilitacdo pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgédo competente;

v' observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacgdes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restricées que, a critério da CVM, do
Banco Central do Brasil ou de outros 6rgaos competentes, desaconselhem
um relacionamento seguro;

v analise do histérico de sua atuacéo e de seus principais controladores;
IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente
relacionados a gestao de ativos de terceiros; e

v analise quanto ao volume de recursos sob sua gestédo e administragao,
bem como quanto a qualificagcdo do corpo técnico e segregacao de
atividades.

= O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de
investimento e das instituicdes financeiras bancarias emissoras de ativos
financeiros aptos a receberem diretamente as aplicagcbes do CABOPREV;

= Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento, certificando-
se sobre a sua regularidade perante a CVM e o contrato para distribuigao e
mediac¢ao do produto ofertado;

= Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios para as operagdes diretas com titulos de emissao
do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidagcédo e
Custddia - SELIC.

Aplica-se o previsto acima aos servigos de custddia de titulos e valores mobiliarios
relativos a carteira de titulos publicos federais sob gestédo propria do RPPS.
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A conclusdo da analise das informagbées e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de
Credenciamento, que devera observar os seguintes parametros:

estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em coédigos de
autorregulagdo relativos a administragdo de recursos de terceiros,
disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado
financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamento
de autorregulagao na industria de fundos de investimento;

ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e
o distribuidor do fundo;

ser instruido, com os documentos previstos na instrugao de preenchimento do
modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet.

O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a relagao
entre o CABOPREV e a credenciada, demonstrando o cumprimento das
condigbes de sua habilitacdo e aptiddo para intermediar ou receber as
aplicagdes dos recursos;

A assinatura do Termo de Credenciamento n&o estabelece obrigatoriedade de
aplicagcdo ou adesdao a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro
emitido, administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Os recursos do CABOPREV somente podem ser alocados, nos termos da CMN
4.963/2021, e no caso de fundos de investimento, atentar para verificar:

= se 0 gestor e o administrador sejam considerados, conforme o
credenciamento realizado pela unidade gestora, como de boa qualidade de
gestdo e de ambiente de controle de investimento;

= se o administrador ou 0 gestor seja, na data da aplicagao, instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos; e

» se o administrador detenha percentual maximo de recursos sob sua
administragdo oriundos de RPPS, nos termos de resolugdo do CMN
4.963/2021. Deverao ser consultadas as informagdes sobre a gestao de
recursos de terceiros, por segmento de investidor, divulgadas por entidades
representativas dos participantes do mercado financeiro e de capitais
(ANBIMA);

= se os fundos de investimento objeto de aplicagao por parte do CABOPREV
estéo registrados na CVM e os investimentos por eles realizados observar,
além da regulamentacéo estabelecida por aquela autarquia, os requisitos
dos ativos financeiros previstos em resolu¢ao do CMN.

Além das informagdes prestadas no DAIR, deverao ser encaminhadas a SPREV,
pelo CABOPREYV, informagdes relativas ao cadastro de fundos de investimentos
e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento constituidos no
Brasil dos quais o regime seja cotista, direta ou indiretamente, bem como os dados
referentes aos ativos pertencentes as carteiras desses fundos, observados o
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disposto em resolugdo do CMN, bem como as condi¢des determinadas pela CVM
guanto a consolidagcédo das aplicagdes dos fundos investidos e divulgagao das
informacdes aos cotistas.

As informacgdes a que se refere acima poderao ser acessadas pela SPREV por
meio de cooperacdo técnica com instituicdes representativas de segmentos
relacionados aos entes federativos, aos RPPS ou de participantes do mercado
financeiro.

12.1.2 CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

E utilizado os modelos da SPREV ou modelos proprios do CABOPREYV desde que
contenha no minimo as informacdes disponibilizadas nos modelos da SPREV.

Na selegao de fundos de investimento deverao ser analisados, no minimo:

» 0 regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as
operagoes previstas;

» as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do CABOPREV;

» a politica de investimentos do fundo quanto a selegcdo, alocagao e
diversificagao de ativos e, quando for o caso, a concentragao de ativos;

= 0S custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com
classificagao, caracteristicas e politicas de investimento similares;

» a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
guando couber, e eventual adequacao do parametro utilizado para a cobranga
da taxa de performance;

» as hipéteses de eventos de avaliagdo, amortizagao e liquidagao, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

» 0 histérico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificagao,
caracteristicas e politicas de investimento similares; e

= 0 atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou nao, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolugdo do CMN,relativamente a
carteira desses fundos investidos;

» andlises e compatibilidade com os recursos do CABOPREV, adotando
metodologias de VaR, Sharpe, Volatilidades, Trecking entre diversos outros a
serem utilizados.

As aplicagbes do CABOPREV, dentro dos limites previstos na CMN 4.963/2021 e
nesta Politica de Investimentos, em cotas de fundos de investimento, cujas
politicas de investimento assumam o compromisso de buscar o retorno de
qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado, sujeitam-se a analise, por
parte do gestor dos recursos do regime, de que a carteira de investimento desses
fundos € aderente ao compromisso estabelecido em seu regulamento.
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Na selegao de Fundos de Investimento em Participagées - FIP, Fundos de
Direitos Creditorios e Fundos Imobilidrios ou outros tipos de fundo de
investimentos que envolvam maiores riscos e complexidade, adotar as
normas constantes na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022.

As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de
investimento, deverao ser precedidas de atestado elaborado pela unidade
gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

As rentabilidades e os fluxos projetados deverao estar em consonancia com esta
politica de investimentos e considerar eventuais descasamentos de fluxos de
ativos e passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de
retorno inferiores as da carteira corrente.

Para verificagao do limite de concentragao dos recursos do CABOPREYV aplicados
por meio de fundos de investimento, previsto em resolu¢do do CMN 4.963/2021,
relativo ao volume total de recursos de terceiros, geridos por um mesmo gestor ou
por gestoras ligadas ao seu grupo econémico:

| - considera-se grupo econdémico, conforme regulamenta¢ao da CVM, o conjunto
de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou
submetidas a controle comum; e

Il - deverdao ser consultadas as informagdes sobre a gestdo de recursos de
terceiros, divulgadas por entidades representativas de participantes do mercado
(ANBIMA), divulgada no décimo quarto dia util de cada més.

Para a verificacao dos limites de concentragao dos recursos do CABOPREV em
relagdo ao patriménio liquido do fundo de investimento:

| - quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade
master-feeder, o limite devera ser verificado apenas em relagao ao fundo master,
desde que seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia
ao fundo master;

Il - quando se tratar de fundos de investimento do segmento de investimentos no
exterior, o limite devera ser verificado apenas em relagao ao patriménio liquido do
fundo constituido no exterior; e

lIl - quando se tratar de aplicagées do RPPS na emiss&o de cotas de fundos de
investimento, devera ser assegurado:

a) por meio de instrumentos contratuais, o direito a devolugéo integral e imediata

dos recursos aplicados, caso o fundo nao consiga atingir a captagao de
recursos objeto de oferta publica, de modo a nao provocar o
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desenquadramento do regime nos limites de concentragdo do patriménio do
fundo; e

b) que a politica de investimentos do fundo estabelega que, até que seja atingida
a captacao necessaria, 0s recursos serao aplicados em ativos que permitam o
resgate das cotas.

Considera-se master-feeder as estruturas em que varios feeders, com diferentes
taxas de administragdo e condi¢des de aplicagdes e resgates, investem em um
unico fundo (master), administrados pelo mesmo administrador.

Os limites previstos na resolucdo CMN 4.963/2021, e nesta politica de
investimentos, para aplicagbes diretas em operagdes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdao do Tesouro Nacional,
registrados no SELIC, ndo se aplicam as carteiras dos fundos investidos pelo
CABOPREV.

As aplicagoes dos recursos do CABOPREV em ativos financeiros de renda
fixa de emissao com obrigagao ou coobrigagao de instituigées financeiras
somente podem ser realizadas caso o ativo seja previsto naresolugao CMN
4.963/2021, e a instituigao atenda aos requisitos necessarios e nao tenha o
seu controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou pelo
Distrito Federal.

O CABOPREV devera certificar-se, no momento da aplicagao, de que os direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento
e 0s emissores correspondentes sejam considerados de baixo risco de crédito.

Os processos decisorios das aplicagoes dos recursos do CABOPREYV deverao ser
estruturados de forma a garantir, no minimo, a transparéncia das seguintes
etapas:

| - apreciacao da operagao pelo comité de investimentos, com a verificagdo dos
riscos envolvidos e do atendimento aos requisitos e limites previstos na legislagao
em vigor; e

Il - avaliagdo e aprovagcdo da operagao pretendida, conforme atribuicoes
estabelecidas pelo CABOPREV,

12.1.3 ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

O CABOPREV acompanhara a carteira de investimentos de forma atualizada,
sempre com saldo em D — 2 dias, com vistas a avaliacdo e monitoramento dos
ativos que compdem a carteira de investimentos do CABOPREV.

O CABOPREV devera identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos
dos investimentos de recursos, por meio de procedimentos e controles internos
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formalizados, ou através de assessoria de empresas do mercado habilitada na
consultoria de valores mobiliarios.

Devera ser realizada a analise prévia dos riscos dos investimentos, sendo que a
utilizagao de avaliagao de agéncia classificadora de risco registrada ha CVM ou
reconhecida por essa autarquia constitui um dos elementos a serem
considerados, nao substituindo a responsabilidade dos participantes dos
processos decisorios do CABOPREV.

Deveréao ser considerados na analise de riscos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanga
dos investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pela CABOPREV, com procedimentos apropriados para 0S riscos
mais relevantes identificados na gestao das aplicagdes dos recursos.

As deficiéncias de controles internos, sejam elas identificadas pelas proprias
areas, ou por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo
habil ao nivel gerencial adequado e tratadas prontamente.

O CABOPREV, devera, no que se refere ao risco de liquidez, verificar se 0s
recursos estarao disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigagdes do regime por meio do acompanhamento dos fluxos de pagamentos
dos ativos, dos prazos e dos montantes dos fluxos dos passivos.

Caso o controle interno do CABOPREV se mostre insuficiente, inadequado ou
impréprio, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as
deficiéncias apontadas, e ter assessoria de empresas consultoras de valores
mobiliarios.

No monitoramento de fundos de investimento, o CABOPREYV devera, além do
previsto:

= analisar os relatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes;

» acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de investimento
do CABOPREV; e

= avaliar as demonstragdes financeiras anuais do fundo investido e o parecer
dos auditores independentes.;

= adotar metodologias de VaR; Sharpe; Volatiilides; Tracking; e diversos outros
indicadores utilizados para gestédo e analise de carteira e de riscos, inclusive,
0s riscos atribuidos pelos administradores dos fundos de investimentos.
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12.1.4 DELIBERACOES DOS INVESTIMENTOS

Somente sdo encaminhados para deliberagbes de investimentos os fundos de
instituicbes que ja tenham sido analisados e credenciados, assim como as
instituicdes envolvidas no processo.

Quanto as deliberacbes de investimentos, serdo elaborados, mensalmente,
planilha de sugestdes de investimentos e encaminhada com antecedéncia das
reunides mensais ao Comité de Investimentos ou Conselho, conforme a alcada.

Todas as deliberagbes devem ser registradas em Ata e publicada no endereco
eletrébnico do CABOPREV.

Podera ser utilizado modelo especifico com vistas ao registro das informacdes
técnicas concernentes as deliberacdes.

12.1.5 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE (APR)

Todas as APR relativos ao CABOPREV, devem ser realizadas de forma
tempestiva contendo todas as informacfes constantes, no minimo, das APR do
DAIR ou realizadas no proprio DAIR.

As aplicagdes ou resgates dos recursos do CABOPREV deverdao ser
acompanhadas do formulario Autorizagdo de Aplicagcdo e Resgate - APR, cujas
informagcdes deverao ser inseridas no DAIR, com as informacgbdes dos
responsaveis pelo investimento ou desinvestimento realizados e das razdes que
motivaram tais operacoes.

A APR devera conter as assinaturas do representante legal ou detentor da
autoridade mais elevada do CABOPREV, do responsavel pelas aplicagdes dos
recursos do CABOPREV enquanto proponente da operagdo e do responsavel
pela operacionalizagcdo da operagdo, como liquidante e ser arquivada
digitalmente.

12.1.6 CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVICOS PARA A AREA DE
INVESTIMENTOS

Buscar, sempre, os melhores servicos com o menor custo. Para tanto:

» realizar cotagcbes com vistas a obtencdo dos melhores precos para as
custodias dos titulos publicos e letras financeiras marcados pela curva de
juros;

» sendo do interesse, poderd contratar empresas que prestam servicos de
consultoria e assessoria de volores mobiliarios;

» sendo do interesse, poderd contratar empresas que prestam servicos de
informacgdes, como QUANTUM, ECONOMATICA;

= Qutras contratacdes que se fagcam necessarias.
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12.1.7 REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS E FLUXO DE
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTOS FUTUROS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTOS ESPECIFICOS PARA O ANO DE 2023

Listamos a seguir os dados relativo ao fluxo de entradas e saidas do CABOPREYV,
bem como os fundos de investimentos especificos que pagarao juros ou bénus ou
dividendos ou amortizacdes para todo o ano de 2023. Os dados foram utilizados
para construir o fluxo de caixa do ano de 2023.

FLUXO POSITIVO

RECEBIMENTOS

e CONTRIBUICAO PATRONAL

e CONTRIBUICAO SERVIDOR/PENSIONISTAS
e PARCELAMENTO (Caso existente)

e COMPENSACAO PREVIDENCIARIA

RECEBIMENTOS/RENDIMENTOS/AMORTIZACOES ESPECIFICAS
e TITULOS PUBLICOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS

e LETRAS FINANCEIRAS MARCADAS PELA CURVA DE JUROS
e ALGUNS FUNDOS ESPECIFICOS

FLUXO NEGATIVO

FOLHA DE PAGAMENTO E CONSIGNACOES
e FOLHA DE PAGAMENTO
e CONSIGANACOES

PAGAMENTOS DIVERSOS

e TARIFA DE CORRETAGEM DE COMPRA E VENDA DE TITULOS
PUBLICOS

e TARIFA DE CUSTODIA DE FUNDOS IMOBILIARIOS

e TAXA DE ADMINISTRACAO

RESUMO GERAL

e TOTAL DE RECEBIMENTOS DE CONTRIBUICOES, COMPENSACOES
PREVIDENCIARIAS E PARCELAMENTO

e TOTAL DE RECEBIMENTOS DE RENDIMENTOS/AMOTRIZACOES
ESPECIFICAS

e TOTAL DE PAGAMENTOS DE FOLHAS E CONSIGNACOES

e TOTAL DE PAGAMENTOS DIVERSOS
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12.1.8 CUSTOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E CUSTODIA DE
ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS

Com relacéo aos custos dos investimentos todos constam do relatério mensal da
carteira, em forma percentual da Taxa de Administracdo e Taxa de Performance.

12.1.9 LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGACAO DE
UMA MESMA PESSOA JURIDICA, EXCETO TITULOS PUBLICOS
FEDERAIS

No que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, o limite de alocagao dos
recursos do CABOPREYV por emissor, assim considerados os integrantes de um
mesmo conglomerado econémico ou financeiro, fica limitado a 20%.

Para o caso de aquisi¢ao de Titulos Publicos Federais, ndo existe limite definido.

12.1.10 METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
ANALISE PREVIA DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM
COMO AS DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE E
MONITORAMENTO

Adotar sistema de credenciamento das instituicdes e fundos de investimentos com
a andlise dos dados das instituicbes e dos fundos de investimentos conforme o
toépico de credenciamento de instituicdes e fundos de investimentos. Podera
contar com apoio de empresa de assessoria ou consultoria de valores mobiliarios.
Podera ser utilizado instrumentos como VaR; Volatilidade; Sharpe; Trecking;
Riscos dos fundos atribuidos pelos administradores e diversos outros.

12.1.11 METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS
ESPERADOS DOS INVESTIMENTOS

Adotar sistema de acompanhamento dos retornos esperados dos ativos e fundos
de investimentos que compde a carteira de investimentos do CABOPREV. Podera
contar com apoio de empresa de assessoria ou consultoria de valores
mobiliarios.Podera ser utilizado instrumentos como VaR; Volatilidade; Sharpe;
Trecking; Riscos dos fundos atribuidos pelos administradores e diversos outros.

12.1.12 ATESTADOS DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS
DE LONGO PRAZO

Para todos os investimentos a serem realizados em ativos de longo prazo, verificar
0 estudo de ALM e efetuar o ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DO
INVESTIMENTO, devendo, para tanto, adotar o fluxo do calculo atuarial mais
recente ou solicitar parecer ao atuario.
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12.1.13 PRO-GESTAO

O CABOPREV obteve a certificacdo Nivel | do Pr6 Gestdo. No entanto, esta
trabalhando com vistas a obter o Nivel Ill.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolucdo CMN 4.963/2021, estarao
contemplados nesta politica e em conformidade com a certificacdo Nivel | do Pré
Gestéo.

Referidas informacdes podem sofrer alteracoes e adaptacdes em decorréncia de
alteracdes de modelos pela SPREV ou CMN.

12.1.14 PRECIFICACAO E MARCACAO DOS ATIVOS

Os ativos constantes dos fundos de investimentos em que o CABOPREYV realiza
investimentos sdo precificados a mercado conforme norma prépria das
instituicdes administradoras dos fundos de investimentos, e em conformidade com
normas da CVM e ANBIMA (quando for o caso), tendo por base critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, consentdneos com 0S parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Para o caso dos ativos especificos, como FIP, deve-se adotar os procedimentos
determinados pela CVM, ANBIMA e CMN 4.963/2021, por parte dos
administradores dos fundos de investimentos.

Tratando-se de Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras de Bancos
adquiridos de forma direta pelo CABOPREV, serdo precificados pela curva de
juros.

Cujo critério de marcacéo dos ativos pela curva de juros, visam retirar a volatilidade,
e serdo realizadas as marcacdes pelos custodiantes conforme orientagdo do
CABOPREYV. Ainda, referidos ativos deverdo contar com autorizagcdo do Comité de
Investimentos e Conselho de Administracdo para a marcacao pela curva de juros,
e constar em notas técnicas do balanco do CABOPREYV que referidos ativos seréo
levados até os vencimentos.

O CABOPREYV poderé realizar processo de escolha e contratacdo de Pessoa
Juridica, conforme as normas de licitacdes e critérios estabelecidos pela gestao
do CABOPREV, para que esta(s) Pessoa(s) Juridica(s) possam desempenhar
atividade de avaliagao de investimentos em valores mobiliarios, devendo, no
entanto, possuir registro, ser autorizada ou credenciada nos termos da
regulamentagcdo da Comissao de Valores Mobiliarios, com a finalidade de
producao de recomendagdes, relatérios de acompanhamento e estudos, que
auxiliem no processo de formulagao da politica de investimento e de tomada de
decisao de investimento.
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Deste modo, devera o CABOPREV assegurar-se da capacidade técnica e do
desempenho positivo de qualquer instituicdo contratada para prestagdo de
servigos relacionados as aplicagdes dos recursos do RPPS, observados, no
minimo, 0s seguintes parametros:

» devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de
servigo sujeitos a registro, autorizagdo ou credenciamento nos termos da
regulamentagcao da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua
regularidade perante o 6rgéo;

» 0 escopo do servigo a ser prestado devera ser definido de forma a contemplar
objetivos passiveis de verificagdo de acordo com as caracteristicas do
mandato ou contrato e que contribuam para a melhoria da gestao
previdenciaria;

= 0s critérios de selecdo e de contratagao deverdo garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedagdo ao
nepotismo, além dos principios relativos as boas praticas de governanca,
ambiente de controle e outros destinados a mitigagcéo de riscos, inclusive os
relacionados a conflitos de interesse;

= a selecdo, o acompanhamento, a avaliagdo e 0 monitoramento dos
prestadores de servigos deverao ser executados com diligéncia;

» devera ser avaliado o historico de atuagcdo do prestador, incluindo a
certificacao de sua reputacao ilibada;

= deverao ser exigidas informag¢des que comprovem a adequacao da estrutura
existente para a prestacao do servigo, inclusive se o prestador possui recursos
humanos e computacionais adequados e suficientes para ofertar os servigos
contratados;

= devera ser avaliada a qualificagao técnica e a experiéncia dos profissionais e
colaboradores do prestador, incluindo o histérico de sua atuagao; e

= devera ser realizado o monitoramento periddico dos prestadores, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatério dos requisitos e condigées
estabelecidos na legislacdo aplicavel e as exigéncias e finalidades
estabelecidas no contrato.

A contratagao de servigos especializados de terceiros nao exime o0s participantes
dos processos decisorios dos investimentos do RPPS de suas responsabilidades
legais.

Na contratagdo a que se refere este item, serdo observadas as normas gerais de
licitagcao e contratacao.

Deverao ser adotadas medidas para evitar potenciais conflitos de interesse dos
prestadores de servicos com as pessoas que participam do processo de analise,
avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisao sobre a aplicagdo dos
recursos do CABOPREV.
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O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam
ser identificadas agdes que nao estejam alinhadas aos objetivos do CABOPREYV,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

A contratagao devera, sob pena de imediata resciséo, vedar que o prestador, ou
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagao as aplicagbées dos
recursos do RPPS, recebam qualquer remuneracéao, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na presta¢ao do servigo.

Os participantes dos processos decisérios dos investimentos do CABOPREV
deverao formalizar a existéncia de qualquer potencial conflito de interesse quando
da selegao do prestador de servigo e durante a execugao do contrato.

N&o se caracteriza como contratacao de servigos a relagao estabelecida entre a
unidade gestora com as instituicdbes credenciadas e com os prestadores de
servigo relacionados aos correspondentes ativos financeiros.

Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao
setor publico, pele equipe de contabilidade do CABOPREYV, para o registro dos
valores da carteira de investimentos, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, conforme estabelecidos nesta
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do CABOPREV, devem ser
registrados inicialmente pelo custo de aquisi¢ao, formado pelo valor efetivamente
pago, além de corretagens e emolumentos.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do CABOPREV poderdo ser
classificados nas seguintes categorias, conforme critérios previstos na portaria
SPREV 1.467/2022:

| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagao dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagao, ou vice-versa,

na forma prevista na portaria SPREV 1.467/2022.

A precificagdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
componham a carteira do CABOPREYV devera observar as normas estabelecidas

O CABOPREYV devera:
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a) utilizar metodologia de precificagdo que observe os principios, legislagao e
procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0S pregos
apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de
cumprimento dos critérios relativos aos ativos a serem mantidos até o seu
vencimento; e

b) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza
aportados ao CABOPREV para equacionamento de deficit atuarial ou para
constituigdo dos fundos com finalidade previdenciaria, os parametros previstos no
SPREV 1.467/2022;

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para analise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle
e monitoramento, contemplara a avaliagao dos riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operagéo e a
tolerancia do regime a esses riscos.

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para avaliagao
e acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos, sera considerado
0s custos relativos a gestdo da carteira e os critérios de precificagdo adequados
a cada ativo financeiro.

Os ativos marcados pela curva de juros séo:

ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS E REGISTRADOS EM
NOTAS TECNICAS DO BALANCO DO CABOPREV

ATIVOS TAXA VALOR
MEDIA DE AQUISICAO
DE
AQUISICAO
Titulos Publicos Federais 6,06% R$ 66.246.366,77
Letras Financeiras 6,62% R$ 60.000.000,00

12.1.15 EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

E vedada a concess&o de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do
CABOPREY para a Prefeitura da Cidade do Cabo de Santo Agostino, inclusive a
suas empresas controladas.
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Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverao buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do
CABOPREYV, tendo em vista a necessidade de busca e manutencao do equilibrio
financeiro e atuarial.

A aplicacao de recursos do CABOPREV com a concessao de empréstimos aos
servidores em atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade de
consignados, devera observar os limites e condigdes previstos em resolugdo CMN
4.963/2021, e as instrugdes para sua operacionalizagdo estabelecidas pela
SPREV.

Com relacdo aos empréstimos consignados, fica estabelecido os seguintes
critérios:

Os encargos financeiros das operagées devem ser superiores a meta de
rentabilidade, acrescidos das seguintes taxas:

| - de administracdo das operagdes, que devera suportar todos 0s custos
operacionais e de gestao decorrentes das atividades de concessao e controle dos
empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagao de riscos de que trata;

Il - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura
nao cobertos pelos fundos de que trata o item Il acima.

Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

| - clausula de consignacdo em pagamento com desconto em folha, cujo
correspondente valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgao ou
CABOPREYV;

Il - autorizacdo, em caso de exoneragao, demissao, cessagao do vinculo do
servidor ou do beneficio do aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do
servidor sem manutencao da remuneragao mensal, de retengcdo das verbas
rescisorias para a quitagao do saldo devedor liquido do empréstimo;

[l - autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de
inviabilidade do desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias
de que tratam os itens | e Il acima;

IV - anuéncia dos oOrgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores,

aposentados e pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela
cobertura de eventual inadimplemento.
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Os empréstimos serao concedidos, pelo érgao ou CABOPREYV, aos servidores,
aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas
interligados aos de gestao das folhas de pagamento.

O CABOPREYV devera adequar os prazos e limites de concessao de empréstimos
consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios
minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:
a) nao poderao ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do
Regime Geral de Previdéncia Social,

b) deverao ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de
duracdo do beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na
avaliagdo atuarial do regime proprio de previdéncia social, considerando a
estrutura etaria dos tomadores;

II - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) historico de inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados anteriores
perante o CABOPREYV;

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagao, previsto na
legislacao do CABOPREV

Para os empréstimos concedidos a servidores, aposentados e pensionistas, nas
situagdes em que o pagamento da remuneragdo ou dos proventos seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais, deverao ser observados 0s seguintes critérios minimos, com
base na classificagdo da situagado financeira dos respectivos Estados, Distrito
Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional, relativa a
sua capacidade de pagamento.

TeEsouro | CAPACIDADE DE PAGAMENTO (CAPAG)
TRANSPARENTE

il =

Prévia Fiscal

A Prévia Fiscal apresenta uma simulagdo da situagao fiscal dos entes subnacionais a respeito de sua elegibilidade para obtengao de operagdo de crédito. A analise nao
abrange todos os limites legais, visto que utiliza apenas os dados disponibilizados no Siconfi (Sistema de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Pablico Brasileiro) e no
CAUC (Servico Auxiliar de Informagdes para Transferéncias Voluntarias), e, portanto, ndo vincula a posicio do Tesouro Nacional. Assim, os limites aqui divulgados sao
preliminares, e serao apurados de forma precisa por ocasido da verificagdo do cumprimento de limites e condigdes de que trata o art. 32 da Lei Complementar n® 101, de 2000
(LRF).

Unidade Federativa Municipio

Permnambuco Cabo de Santo Agostinho

CAPAG - Capacidade de Pagamento ©&

Nota CAPAG * Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida

Indicador | - Endividamento A (1.99%)

Despesa Corrente/Receita Corrente Ajustada
Indicador Il - Poupanga Corrente A (83.64%)

A

Obrigages Financeiras/Disponibilidade de Caixa

Indicador Ill - Liquidez A (18.95%)
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Data da pesquisa: 05/09/2022

https://www.tesourotransparente.gov.br/temas/estados-e-municipios/capacidade-
de-pagamento-capaq

Portanto, 0o CABOPREYV pode realizar operacdes de consignados com todos o0s
aposentados e pensionistas do CABOPREV, assim como para os servidores
efetivos ativos até o limite total de 10% da carteira de investimentos.

Em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade
gestora do regime proprio de previdéncia social dos valores devidos em
consignagao ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das
aposentadorias e pensdées por morte, sdo vedadas novas concessdes de
empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo por prazo igual ao periodo
de atraso, contado a partir da regularizacéo total dos pagamentos.

O CABOPREV devera constituir, com os recursos das taxas, fundos garantidores
ou de oscilagao de riscos destinados a situagdes de liquidagao do saldo devedor
dos empréstimos em caso de subestimacao de eventos de decremento ou de nao
aderéncia das demais hipéteses, observados 0s seguintes critérios minimos:

| - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que
considere as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagdo de
segurados do regime, por morte, exoneragéo, demissao, cessagao do vinculo do
servidor ou cassacao do beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre
outros;

Il - utilizagdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a
probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipoteses de taxa de
sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas
da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis
ao CABOPREYV;,

Ill - cobertura integral, pelas taxas, dos riscos calculados, para preservar o
equilibrio econémico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento deverao
buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do CABOPREV, tendo em
vista a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial.

N&o havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos
devedores dos empréstimos contratados.

A concessao de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa
guando o saldo da carteira de investimentos alocado aos empréstimos atingir o
percentual de alocagao maximo estipulado nesta Politica de Investimentos que é
de 10% do PL da carteira de investimentos do CABOPREV.
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A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados do CABOPREYV e os conceitos de remuneragéo basica e disponivel
deverao observar, como parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do
Regime Geral de Previdéncia Social.

Os valores minimo e maximo dos empréstimos serdo estabelecidos pelo conselho
de administragdo, e registrado em ata, quando da deliberacdo desta politica de
investimentos, com observagao do valor da prestagdo, do prazo e do custo
administrativo da carteira.

O CABOPREYV devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes
a todo o processo de concesséao e gestao dos créditos relativos aos empréstimos,
de modo a preservar o retorno dos capitais empregados, evitar possivel
inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o
equilibrio dessa modalidade de investimento.

O CABOPREYV atuara, conforme previsto na Portaria SPREV 1.467/2022, com
relacdo a operacionalizacdo e regulamentacdo dos empréstimos consignados.

v' Limite da carteira de investimentos para empréstimos consignados:
10%
Taxa do Empréstimo Consignado:

v' IPCA + Meta Atuarial 2023 + Custo operacional + Fundo de Risco +
Seqguro.

A operacdo de empréstimo consignado junto aos RPPS ainda € muito nova para
o segmento. De modo que, faz-se necessario dimensionar todo 0 processo junto
ao CABOPREV. Podemos citar:

v' Contingente de pessoas no CABOPREV para realizar todo o processo
necessario para as operacdes de consignados. Devendo ter, pelo menos
de 2 a 4 pessoas voltadas somente para este processo, uma vez que
envolvera todo processamento necessario e controles;

v' Sistema para realizacdo das operacdes dos consignados: Por ser um
processo novo, requer a adogado de sistema robusto e eficaz capaz de
suportar todos 0s mecanismos e controles necessarios. Algumas empresas
de sistemas no mercado ja buscam realizar sistemas com vistas a atender
0os RPPS, no entanto, o processo ainda esta em fase preliminar. De outro
lado, faz-se necessario que seja de empresa idénea, com alta credibilidade
e transparéncia no mercado;

v Seguro de vida nas operacbes dos consignados: De fundamental
importancia com vistas a evitar a inadimpléncia nos casos de morte.
Também, sera necessario realizar processos de analises e escolha das
melhores opc¢oes.
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Finalmente, por o processo ainda encontrar-se em fase muito incipiente no
mercado financeiro, entendemos que o CABOPREV necessitard de tempo
suficiente para solucionar todas estas questdes, e acreditamos, por depender de
solucbes externas com relacdo ao CABOPREV, podera ser razoavel a partir do
segundo semestre de 2023, o inicio da operacionaliza¢cado, e com isso, o limite de
10%, passa a ser recomendado em 5%. Ainda, caso ndo seja possivel a
realizacdo das operacdes de consignados, os recursos podem ser aplicados nos
demais segmentos, conforme o0s percentuais maximo desta da Politica de
Investimentos, priorizando os ativos mais rentaveis.

12.1.16 VEDACOES DO CABOPREV

= aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagao
em mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo
patrimonio liquido;

= aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer
outra forma;

= aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios nao padronizados;

= ealizar diretamente operacbes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operacgdes day trade);

= atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nao os previstos ha CMN 4.963/2021;

* negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

= aplicar recursos diretamente na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

* remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:

v' taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

v' encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da Comissédo de
Valores Mobiliarios;

= aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas
na regulamentagado da Comissao de Valores Mobiliarios;

= aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no CMN 4.963/2022;

= aplicar recursos diretamente em certificados de operag¢des estruturadas
(COE).

= aplicar em segmentos que se encontre desenquadrado pela CMN4.963/2021;
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E vedada a aplicacdo em fundos de investimento em que haja cogestdo na
forma estabelecida na regulamentagdo da CVM e resolucdo do CMN
4.963/2021, imponha requisitos quanto as caracteristicas do gestor do fundo
gue nao sejam cumpridos por todos os gestores. Excetua-se do previsto, caso
esse seja comprovado por administrador ou gestor do fundo de investimento
correspondente.

Ainda é vedado ao CABOPREV:

v' remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento ou demais ativos em que foram
aplicados os recursos do regime, de forma distinta:

a) das taxas previstas na regulamenta¢cao da CVM, incluindo as previstas
em contrato de carteira administrada ou de consultoria;

b) dos encargos do fundo, nos termos do regulamento do fundo e da
regulamentacao da CVM; e

c) dos custos de distribuicao de valores mobiliarios no ambito de ofertas
publicas de valores mobiliarios, desde que observada a regulamentagao da
CVM; e

v Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em
que prestadores de servigo contratados pela unidade gestora do RPPS, ou
partes relacionadas, direta ou indiretamente, a esses prestadores, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, ressalvado o disposto na
regulamentacao da CVM.

12.1.17 PLANO DE CONTINGENCIA DOS INVESTIMENTOS DA

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO CABOPREV

As ac¢0des previstas no Plano de Contingéncia, sdo as seguintes:

Manter copia/backup de todos os documentos/arquivos de toda a area de
investimentos, podendo inclusive, ser realizado através de “nuvens de
armazenamento”, de forma diaria e observados os principios de seguranca
necessaria;

Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagdes que passem a ficar desenquadradas com relacdo a CMN
4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decorrente de situagdes involuntarias, para as quais nao tenha dado causa, e
gue o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengao,
realizacdo de perdas financeiras ou maiores riscos para o atendimento aos
principios previstos na CMN 4.963/2021,
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Deste modo, serdo consideradas situacdes involuntarias:

* |nvestimentos realizados anterior a CMN 4.963/2021, porém realizadas de
forma adequada aos normativos anteriores;

= resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
regime proprio de previdéncia social nao efetue novos aportes;

» valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime proprio de
previdéncia social;

* reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporagao, fusao, cisdo e transformacdo ou de outras deliberagcbes da
assembleia geral de cotistas, apdés as aplicagdes realizadas pela unidade
gestora do regime préprio de previdéncia social;

= ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a
evolugao do patriménio do regime proprio de previdéncia social ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregagdo da massa de
segurados do regime;

= aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentacao especifica; e

» aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os
requisitos e condigdes previstos na CMN 4.963/2021;

= Alteracao dos prestadores de servi¢go dos fundos investidos;

» Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados
como de baixo risco de crédito, apds as aplicacdes realizadas pela unidade
gestora,;

= Qcorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacgao das reservas e
a evolugao do patriménio do RPPS.

As aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previstos anteriormente, poderao ser mantidas em carteira, durante
o respectivo prazo, desde que o CABOPREV demonstre a adog¢ao de medidas de
melhoria da governanga e do controle de riscos na gestdo das aplicagoes,
conforme regulamentacao estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Deste modo, o desenquadramento das aplicagdes , poderdo ser mantidas em
carteira, desde que nao seja economicamente viavel a sua negociacdo no
mercado secundario e sejam atendidos 0s seguintes requisitos :

= em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou
prazos para vencimento, resgate ou conversao de cotas; e

= em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a
possibilidade de resgate de cotas.
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Em qualquer hipétese, o CABOPREV nao podera efetuar novas aplicagdes que
onerem 0s excessos verificados, relativamente aos limites excedidos, salvo em
caso de ter sido comprovadamente celebrados, anteriormente as situagdes dos
compromissos de subscricdo de cotas do fundo de investimento ou cumprimento
de ordem judicial.

As situagdes de desequadramentos ndo serao consideradas como inobservancia
aos limites estabelecidos em resolugdo do CMN, desde que sejam apresentadas
a SPREV informagdes sobre o estagio das medidas para o seu enquadramento,
sem prejuizo das sangdes administrativas e penais a que estardo sujeitos 0s
responsaveis.

O CABOPREYV devera comprovar que envidou todos os esforgcos como investidor,
inclusive por meio de registros em assembleia geral de cotistas, para que nao
ocorressem as situagdes de desenquadramentos, optando pela alternativa que
melhor atenda aos principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagéo, adequagao a natureza de suas obrigac¢des e transparéncia.

No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicagbes realizadas em
desacordo com os limites, requisitos e vedacgdes previstos em resolugdo do CMN
vigente na data da correspondente operag¢ao, e havendo impossibilidade do
CABOPREYV promover o seu desinvestimento, devera ser comprovada a adogéo
de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestao das
aplicacgdes, devendo incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

» definigdo das responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de analise, avaliacdo, gerenciamento e decisdo sobre a aplicagao
dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacgao das atividades da
diretoria executiva, ou 6rgao com estrutura equivalente, dos conselhos
deliberativo e fiscal e do comité de investimentos;

= registro contabil das provaveis perdas e demonstracdo de que as aplicacoes
desenquadradas a resolugdo do CMN ou com potenciais prejuizos ao
CABOPREV nao foram consideradas como ativos garantidores dos
compromissos do plano de beneficios;

= Adotar esforcos com vistas a liquidagcao do fundo, de realizagdo de plano de
recuperagao de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a
parcela da carteira com valor de mercado;

» Adoc¢ao de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagao,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento
das aplicagdes a resolugdo do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no
minimo:

» realizacdo de sindicAncia com recomendacdao de medidas de
responsabilizagao dos agentes;

* instauracao de processos administrativos disciplinares;

» ingresso de agao civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada
com pedido de ressarcimento, se for o caso; e
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» encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecugao
penal;

» encaminhamento a SPREV e aos 6rgaos de controle externo e interno de
relatorio trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam da
eventual negociagao do ativo;

» Apos a integral liquidacdo do fundo de investimento em caso de restarem
ativos a serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR
até a sua negociagao.

Sujeitam-se ao previsto acima, as aplicagdes que, mesmo nao descumprindo os
limites, requisitos e vedagdes previstos em resolugdo do CMN, n&o observaram
0s principios nela estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que
apresentem notorios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas
de qualidade de gestdo, de ambiente de controle interno, de historico e
experiéncia de atuacao e conduta de seus administradores e gestores.

12.1.18 REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO
COMITE DE INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS
DO CABOPREV

O Controle Interno do CABOPREV devera atentar para as comprovacoes
necessarias com relacdo aos dirigentes, comité de investimentos, gestores de
recursos, e conselheiros relativo aos requisitos previstos no art. 80-B da Lei no
9.717, de 1998, para sua nomeagao ou permanéncia, sem prejuizo de outras
condic¢oes estabelecidas em legislagao propria do CABOPREYV, que sao:

| - ndo ter sofrido condenagédo criminal ou incidido em alguma das demais
situagdes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 10 da Lei
Complementar no 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar;

Il - possuir certificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovacdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os
requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao;

[l - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas
financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de
auditoria; e

A comprovacgao do requisito acima devera ser efetuada mediante a apresentagao
de documentos que comprovem a experiéncia de, no minimo, 2 (dois) anos,
conforme as especificidades de cada cargo ou fungéo, no exercicio de atividade
nas areas previdenciaria, financeira, administrativa, contabil, juridica, de
fiscalizagdo, atuarial ou de auditoria.

IV - ter formagao académica em nivel superior
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Os requisitos de que tratam os incisos | e Il aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do RPPS.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV aplicam-se ao responsavel pela
gestao das aplicagées dos recursos do RPPS.

E de responsabilidade da Prefeitura Municipal da Cidade do Cabo de Santo
Agostinho e do CABPPREV a verificagdo dos requisitos acima, e o
encaminhamento das correspondentes informagdes a SPREV.

A autoridade da Prefeitura Municipal da Cidade do Cabo de Santo Agostinho e do
CABPPREV competente para apreciar o atendimento aos requisitos previstos
acima devera verificar a veracidade das informacdes e autenticidade dos
documentos a ela apresentados e adotar as providéncias relativas a nomeacgao e
permanéncia dos profissionais nas respectivas fungoes.

A lei do da Prefeitura Municipal da Cidade do Cabo de Santo Agostinho podera
estabelecer outros requisitos além dos previstos neste artigo.

A comprovagao dos requisitos anteriores sera exigida a cada 2 (dois) anos,
observados 0s seguintes parametros:

| - a inexisténcia de condenacgao criminal, inclusive para os delitos previstos no
inciso | do art. 1° da Lei Complementar no 64, de 1990, mediante apresentagao
de certiddes negativas de antecedentes criminais da Justi¢ca Estadual e da Justica
Federal competentes; e

Il - no que se refere as demais situagdes previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n°® 64, de 1990, mediante declaracdo de nao ter incidido em
alguma das situacbes ali previstas, conforme modelo de declaragao
disponibilizado pela SPREV na pagina da Previdéncia Social na Internet.

Em caso de ocorréncia das situagdes, os profissionais deixardo de ser
considerados como habilitados para as correspondentes fungdes desde a data de
implementacéo do ato ou fato obstativo.

12.1.19 CERTIFICACOES NO CABOPREV

Os dirigentes, gestor de recursos, membros do comité de investimentos,
conselheiros devem possuir certificagdo, por meio de processo realizado por
entidade certificadora para comprovagdo de atendimento e verificagdo de
conformidade com o0s requisitos técnicos necessarios para 0 exercicio de
determinado cargo ou fungao.
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A comprovagao dos requisitos devera ser efetuada com a apresentacéo de
certificacdo emitida por meio de processo realizado por entidade certificadora
reconhecida pela SPREV, observados os prazos previstos na Lei no 9.717, de
1998 e normas regularadoras da matéria pela SPREV.

12.1.20 TRANSPARENCIA DAS INFORMACOES RELATIVAS AOS
INVESTIMENTOS NO CABOPREV

O CABOPREYV devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo,
0s seguintes documentos e informagdes:

»= a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30
(trinta) dias, a partir da data de sua aprovagao;

» as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagao ou resgate;

= a composigado da carteira de investimentos, no prazo de até 30 (trinta) dias
apos o encerramento do més;

= 0s procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratagao de prestadores de servigos;

» as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicagbes dos recursos do CABOPREV;

*» a relacdo das entidades credenciadas para atuar com o CABOPREV e
respectiva data de atualizacdo do credenciamento; e

» as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité
de investimentos e respectivas atas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR & SPREV com algumas das informac¢des
acima atende as exigéncias.

12.1.21 OUTRAS ORIENTACOES E ACOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS A SEREM ADOTADAS PELO CABOPREV

= Os recursos financeiros do CABOPREYV deverao ser geridos em conformidade
com esta politica de investimentos e com os critérios para credenciamento de
instituicées e contratagdes, de forma independente, sendo vedada a realizagéo
de convénio ou contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa
as aplicagdes dos recursos do regime;

= O Controle Interno, Equipe de Investimentos e a Diretoria do CABOPREV
deveram adotar regras, procedimentos e controles internos que visem a
promog¢ao de elevados padrdes éticos na condugao das operagdes, bem como
a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das
aplicagoes;

= A Diretoria do CABOPREV em conjunto com o Controle Interno, Equipe de
Investimentos e com deliberacdo por parte Conselho de administragéo
deverdo promover documento de ALCADAS, definindo claramente as
atribuicoes e a separagéo de responsabilidades de todos os 6rgéos e agentes
que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
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assessoramento e decisao sobre as aplicagdes dos recursos do CABOPREV,
inclusive com a definicdo das algadas de decisdo de cada instancia. A
definicdo das atribuicbes e a separagdo de responsabilidades devera
abranger, no minimo, as atribui¢des e as responsabilidades dos dirigentes, do
conselho de administracéo, do conselho fiscal e do comité de investimentos do
RPPS, e seus membros, no que se refere as aplicagdes dos recursos do
regime.

* Os membros do comité de investimentos dever&o receber com antecedéncia
de pelo menos 7 dias da reunido do comité de investimentos ou conselho de
administracao (conforme a alcada), as sugestbes de investimentos, com as
devidas analises promovidas pela Equipe de Investimento ou empresa de
consultoria. As deliberagBes devem ser registradas em ata propria do comité
de investimentos e divulgada no endereco eletrénico do CABOPREYV, além de
constar no DAIR de forma resumida. Devera, ainda, a equipe de investimentos
arquivar todos os documentos que deram origem as deliberacdes, de forma
digital e por tempo indeterminado;

» Todos os documentos que compdem a carteira de investimentos, atas,
credenciamentos, deliberagdes devem ser objeto de constante verificagédo por
parte do Controle Interno do CABOPREYV, pelo menos a cada 60 dias;

= A atuacgao dos agentes que participam do processo de analise, avaliagéo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos
do CABOPREYV deve observar o codigo de ética e de padrdes de conduta
profissional adotado;

= O CABOPREYV devera dar ampla publicidade aos custos relativos a gestao de
carteiras, incluindo custédia, corretagens, consultorias, honorarios
advocaticios, auditorias e outras despesas relevantes. No entanto, quando
tratar-se de aplicacbes em fundos de investimento ndo precisa adotar tal
procedimento;

» Considerando a natureza publica do CABOPREV e dos recursos por ela
administrados, de que trata o inciso | do paragrafo unico do art. 60 da Lei no
9.717, de 1998, o CABOPREYV devera autorizar que:

v 0s administradores e custodiantes das contas de custodia dos fundos de
investimento, da carteira propria em atendimento a solicitacao da SPREV,
concedam-lhe o acesso aos dados e informagdes relativos as operagdes e
posicbes em ativos financeiros pertencentes ao regime, aos fundos de
investimento e aos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, junto aos sistemas de registro e de liquidagao financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentagdo do
Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e

v’ as institui¢des financeiras responsaveis pela liquidagéo das operagdes de
suas carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a
solicitagdo da SPREV, concedam-lhe o acesso aos extratos de
movimentagdo das operagdes com titulos publicos federais e de posi¢ao
de custodia desses titulos publicos, conforme regulamentagéo especifica.
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12.1.22 RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E
ANUAIS DO CABOPREV

MENSAL

Carteira de Investimentos contendo todos os dados necesséarios para andlise
conforme previsto na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022.

TRIMESTAL

O CABOPREYV devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatorios detalhados
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de
investimentos, que deverao ser submetidos para avaliagdo e adogao de
providéncias pelos 6rgaos responsaveis.O relatério trimestral serd& 0 mesmo
relatério mensal s6 que de forma acumulada.

SEMESTRAL — RELATORIO 1

O CABOPREYV devera elaborar, no minimo, semestralmente, relatérios semestrais
de diligéncias contendo:

a) verificacdo dos ativos que compdem o patriménio dos fundos de investimentos,
incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo CABOPREYV, excluidos
os titulos publicos;

b) andlise da situacao patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas,
por meio de Fundos de Investimentos em Participacdes - FIP;

c) analise do Relatorio de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa
(salvo aqueles que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos),
Aplicacbes diretas em Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito
Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) andlise do Relatério de Avaliacdo de Iméveis no caso de Fundos de
Investimentos possui-los na Carteira.

SEMESTRAL — RELATORIO 2

O CABOPREV deverad emitir relatérios, no minimo, semestralmente, que
contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao
dos recursos do CABOPREYV as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e
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lll - analise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusbdes, recomendagdes, analises e manifestagcdes deverao ser levadas
em tempo habil ao conhecimento dos 6rgaos ou instancias com atribuicées para
determinar as providéncias necessarias.

ANUAL

O mesmo mensal s6 que com todos os dados acumulados do ano.

12.1.23 CABOPREYV - INVESTIDOR QUALIFICADO

Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior
a data de realizagao de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor,
em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdao RPPS, e obtido certificagao institucional em um
dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdao RPPS e obtido certificagdo institucional no quarto
nivel de aderéncia nele estabelecido.

A classificagdo como investidor qualificado ou profissional ndo exime o
CABOPREYV da responsabilidade pela adogdo de elevados padrbes éticos e
técnicos na governanga e controle das operagdes e pela observancia dos
principios previstos em resolugdo do CMN.

Deste modo, o CABOPREV é considerado INVESTIDOR QUALIFICADO, por
possuir Pro-Gestéo Nivel I, e ter mais de 10 milhdes de reais em recursos.
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O CABOPREV devera manter registro, por meio digital, de todos os
documentos que suportem atomada de decisdes nas aplicagdes e resgates
de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas
previstas na CMN 4.963/2021.

12.1.24 CENARIOS

MERCADO INTERNO

A seguir apresentamos as medianas das expectativas de varios indicadores da
economia do Brasil para 0 ano de 2023, colhidas junto ao Banco Central do Brasil.
Para as analises dos cenarios foram considerados os dados constantes do Focus
— Relatorio de Mercado de 26 de agosto de 2022, conforme péagina a seguir.

‘o

{1 SANCD GENTRAL DO BRASK ’ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 26 de agosto de 2022
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IPCA Administrados (variagao %) 015 180 1% V (14) 8 226 2 708 682 670 V(3 M 655 2 v 350 345 MV(Q &
Conta corrente (US$ bilhoes) -1800 -1850 -1850 = (2) 2% -1800 8  -2900 -3000-3000 = (3) 4 3030 6 = 3968 39354000V () IS
Balanca comercial (US$ bilhdes) 610 61206306 A () 2 6640 7 6000 6000 6000 = (6 2 6000 5 = SLES SL0SLSY (@ 12
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 5625 5800 5800 = (2 5 90 1 60,50 6500 6550 A (1) 2 8000 5 = B0 7341 7500 A1) 15
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 5915 5900 5900 = () 20 5900 5 6380 6656350 v () 19 60 5 = 610 664 667840 13
Resultado primério (% do PIB) 030 030 030 = (4 0 030 9 030 047 049 V () B 039 8 = 000 000 000=() 19
Resultadonommal(%chlB) 680 680 -680 = (5 n 60 1 40 L0 10 = (5) 20 68 6 A 480 480 S0vV(@E B

indicadores desde o Focus-R de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem Gitimo comportamento ** nos Gltimos 30 dias *** nos Gltimos S dias Gteis
—2022 —2023 2024 2025
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M

IPCA Administrados Conta corrente Saldo Inves(imenw direto no pais Divida liquida do setor publico
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Introducao

O Boletim Regional (BR) é uma publicacdo trimestral do Banco Central do Brasil (BCB) que apresenta as
condigdes da economia por regides e por alguns estados do pais, enfatizando a evolugdo de indicadores que
repercutem as decisées de politica monetaria — produgao, vendas, emprego, precos, comércio exterior, entre
outros. Nesse contexto, a publicagdo contribui para a avaliagdo do impacto das politicas da Autoridade
Monetaria sobre os diferentes entes da Federacao, a luz das caracteristicas econdémicas locais e das gestdes
politicas regionais.

Boletim Regional | Agosto 2022

Centro-Oeste

Economias regionais
apresentam crescimento
disseminado, exceto o
Sudeste

Trimestre abr-jun/2022 vs jan-mar/2022

Data de publicacdo: 02/09/2022

MERCADO EXTERNO

Com relacdo ao mercado externo temos 0s seguintes dados:

a) Guerra entre a UCRANIA e RUSSIA, tém provado aumento de algumas
commodities fundamentais para o mundo, tais como energia, petroleo, gas e
alimentos. O controle do fornecimento de gas por parte da Russia para paises
da Europa tém causado problemas econdmicos e financeiros nesses paises, e
também para a Russia, de modo a afetar o crescimento do PIB dos paises
europeus, além de aumentar a inflagao;
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b) Os Estados Unidos estdo enfrentando desaquecimento na economia, com
aumento significativo da inflacdo comparado a anos anteriores. O FED tém
agido controlando a taxa basica de juros americana, inclusive, com pequenas
doses de aumento;

c) O PIB esperado para a China para o ano de 2023, é esperado reducdo em
relacdo aos anos anteriores.

13. BASE DE CALCULOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 DO
CABOPREV

RETORNO MEDIO DE ALGUNS INDICADOS NOS ULTIMOS 5 ANOS

IMA IMA-B IPCA
Benchmark CDI IBOVESPA GERAL IMA-B | IMA-B5 54 IDKA 2A IRF-M IRF-M1

Retorno Ano 2018 6,42% 15,03% | 10,03% | 13,06% 9,87% | 15,41% 9,75% | 10,73% 6,97%
Retorno Ano 2019 5,96% 31,58% | 12,82% | 22,95% | 13,15%| 30,37% | 11,82% | 12,03% 6,76%
Retorno Ano 2020 2,76% 2,92% 5,34% 6,41% 8,04% 5,49% 8,62% 6,70% 3,84%
Retorno Ano 2021 4,41% | -11,92% 0,96% -1,26% 4,57% -6,55% 4,97% -1,99% 2,93%
Retorno Ano 2022 6,49% -1,58% 4,98% 3,43% 6,63% 0,16% 6,67% 3,37% 6,10%
Retorno Médio

5,21% 7,21% 6,83% 8,92% 8,45% 8,98% 8,37% 6,17% 5,32%

Mensal
Russell
1000
IRF-M MSCI
Benchmark 1+ ICON BDRX WORLD Gro.wth IBRX IBRX-50 IDIV 1GC
Price
Index

Retorno Ano 2018 12,27% | -9,57% | 12,02% 4,91% | 13,86% | 15,42% | 14,53% | 15,95% | 11,72%
Retorno Ano 2019 14,24% | 55,25% | 35,67%| 30,23% | 40,10% | 33,39% | 29,15% | 45,16% | 38,53%
Retorno Ano 2020 8,46% 0,81% | 54,01% | 47,88% | 76,79% 3,50% 3,62% | -1,00% 5,18%
Retorno Ano 2021 -4,99% | -26,10% | 33,65% | 29,01% | 36,02% | -11,17% | -10,54% -6,42% | -11,30%
Retorno Ano 2022 1,94% | -17,92% | -22,08% | -20,99% | -25,47% | -1,57%| -1,43% 6,65% | -3,93%
Retorno Médio

6,38% 0,49% | 22,65% | 18,21% | 28,26% 7,91% 7,07% | 12,07% 8,04%

Mensal

Benchmark IFIX SMALL CAPS IPCA
Retorno Ano 2018 5,62% 8,13% 3,75%
Retorno Ano 2019 35,98% 58,20% 4,43%
Retorno Ano 2020 -10,24% -0,65% 4,52%
Retorno Ano 2021 -2,28% -16,20% 10,06%
Retorno Ano 2022 0,33% -15,55% 4,77%
Retorno Médio Mensal 5,88% 6,79% 5,50%
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ATIVOS DA CARTEIRA DO CABOPREV MARCADOS ATUALMENTE PELA

CURVA DE JUROS

Ativos Saldo Taxa Média de
Retorno anual

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional R$ 65.772.213,83 IPCA +6,06 %
série B) com vencimento em 2040
e 2045
Letras Financeiras do Banco R$ 62.280.358,15 IPCA + 6,62%
Bradesco S.A. Vencimento
05/05/2027

FUNDOS DA CARTEIRA DO CABOPREV COM EXPECTATIVAS DE
RETORNOS NEGATIVOS

Ativos Saldo Taxa Média de
Retorno
PREMIUM FIC RENDA FIXA R$ 1.21.2915,86 -5,66%
CREDITO PRIVADO

PREMIUM IMA-B FIC RENDA R$ 6.090.370,12 -4,00%
FIXA

TERRA NOVA IMA-B FIC RENDA R$ 6.188.982,38 -4,00%
FIXA

TERRA NOVA IMA-B Il FIC R$ 5.485.443,22 -4.00%

RENDA FIXA
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14. RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS PARA O ANO DE 2023

Saldo da Carteira de Investimentos em 31/08/2022
Titulos Publicos de emisséo do TN (SELIC) R$ 65.772.213,82
Fundos Renda fixa 100% TP R$ 87.154.086,27
ETF RF TPF RS$
Operacdes compromissadas com lastros em TPF R$
Renda fixa conforme CVM R$ 33.476.072,54
ETF RF CVM R$
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacado ou coobrigacéo de instituicdes financeiras | R$ 62.280.358,15
(Lista BACEN)
FIDC Sénior R$
Renda Fixa Crédito Privado R$ 1.212.915.86
Debentures Incentivadas R$
TOTAL RENDA FIXA R$ 249.895.646,64
Fundo de A¢cdes CVM R$ 59.522.383,38
ETF RV CVM R$
TOTAL RENDA VARIAVEL R$ 59.522.383,38
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa R$
FIC Aberto - Investimento no Exterior R$ 671.819,37
Fundo de Acbes — BDR Nivel | R$ 24.148.757,31
TOTAL EXTERIOR R$ 24.820.576,68
Fundos Multimercados R$ 12.069.145,67
FI em Participacfes R$
FI Agbes - Mercado de Acesso RS
TOTAL FUNDOS ESTRUTURADOS R$ 12.069.145,67
FI Imobiliarios R$ -
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS R$ .
Empréstimos Consignados R$
TOTAL EMPRESTIMOS CONSIGNADOS R$
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TOTAL GERAL | R$ 346.307.752,37

FLUXO DE RECURSOS

Janeiro a dezembro de 2023 R$ 42.540.284,11

O fluxo de recursos considera as expectativas de todas as entradas e saidas no
Fundo CABOPREYV, tais como:

a) Recebimentos das Contribui¢cdes Previdenciarias;

b) Recebimentos das Compensac¢fes Previdenciérias;

c) Prestacfes do Parcelamento;

d) Folhas de pagamento mensais;

e) Consignacdes mensais;

f) Recebimentos de juros e amortizacbes de fundos de investimentos e

ativos.

Apéds todos os calculos tomando como base a posicado da carteira em

30/08/2022, e os fluxos acima projetados temos o seguinte para o0 ano de
2023:

Cenario 1: IPCA + 4,79%

Saldo em 30/08/2022 RS 346.307.752,37
Saldo em 31/12/2023 RS 428.930.251,05
Meta Atuarial 2023 projetada 10,34%
Rentabilidade projetada em 2023 10,31%
% Atingimento da meta 99,65%

Esta opcao gera:
» Maior déficit atuarial ou Menor Superavit;
= Menor riscos nos investimentos;
» Possibilidade de atingimento da meta

Cenério 2: IPCA + 5,09%

Saldo em 30/08/2022 RS 346.307.752,37
Saldo em 31/12/2023 RS 428.930.251,05
Meta Atuarial 2023 projetada 10,66%
Rentabilidade projetada em 2023 10,31%
% Atingimento da meta 96,70%

Esta opcao gera:
= Maior superavit atuarial ou Menor deficit;
= Maior risco nos investimentos;
» Possibilidade de ndo atingimento da meta.
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Cenario 3: IPCA + 4,94%

RS
RS

Saldo em 30/08/2022
Saldo em 31/12/2023
Meta Atuarial 2023 projetada
Rentabilidade projetada em 2023
% Atingimento da meta

Deste modo, temos 3 op¢des para deliberagéo:

OPCOES TAXA DE META
JUROS 2023
PARA META
A 4,79% 10,34%
B 5,09% 10,66%
C 4,94% 10,50%

*--

-*-

jnssﬂmaﬂnas TINHO

346.307.752,37
428.930.251,05
10,50%
10,31%
98,17%

PERCENTUAL DE RENTABILIDADE

ESPERADA

99,65%
96,70%
98,17%

15. DELIBERACOES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Referida Politica de Investimentos para o ano de 2023, do CABOPREYV, sera
encaminhada para deliberacdes pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho
Municipal de Previdéncia, para deliberacdes e escolha da opcao da meta atuarial

para 2023.

Todas as deliberacfes desta Politica de Investimentos constardo de
Atas do Comité de Investimentos e do Conselho Municipal de Previdéncia e

devera ser registrada no DPIN.

Esta Politica de Investimentos Anual podera ser

revista no curso de sua

execucao, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacgéo.
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16. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ESPERADA EM DEZEMBRO DE 2023
§ . . Percentual na Rendimentos Esperado
Segmento Tipo de Ativo Expectativa de Saldo em Dezembro 2023 Carteira 2023
Renda Fixa Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) RS 73.454.408,39 17.13% RS 7.682.194,57
Renda Fixa Fundos Renda fixa 100% TP RS 161.869.725,42 37,74% RS 12.285.632,69
Renda Fixa ETF RF TPF
Renda Fixa Operag6es compromissadas com lastros em TPF RS ] 0,00% RS i
Renda Fixa Renda fixa conforme CVM RS 34.493.721,16 8,04% RS 1.017.648,62
Renda Fixa ETF RF CVM RS - 0,00% RS -
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
Renda Fixa obrigacéo ou coobrigacéo de instituicdes RS 69.922.158,10 16,30% RS 7.641.799,95
financeiras (Lista BACEN)

Renda Fixa FIDC Sénior RS - 0,00% RS -
Renda Fixa Renda Fixa Crédito Privado RS 1.144.264,82 0,27% RS 68.651,04
Renda Fixa Debentures Incentivadas RS . 0,00% RS .
Renda Varidvel [ Fundo de A¢des CVM RS 66.069.845,55 15,40% RS  6.547.462,17
Renda Variavel ETF RV CVM RS _ 0,00% RS .
Exterior FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa

RS - 0,00% RS -
Exterior FIC Aberto - Investimento no Exterior RS 42.776,19 0,01% RS 42.776,19
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Exterior Fundo de Acbes — BDR Nivel | | RS 2.649.770,75 0,62% RS 2.649.770,75
::Itnrﬂfjrados Fundos Multimercados RS 1.295.490,70 0,30% RS  1.295.490,70
E:Itnrifjrados FI em ParticipacGes RS : 0,00% RS -
E;’;ﬂi’jra dos FI AcBes - Mercado de Acesso RS ] 0,00% RS ]
:::12(:)(i)lisérios FI Imobiliarios RS - 0,00% RS -
Eg]npsri;t;?c?ss Empréstimos Consignados RS 17.988.089,96 4,19% RS  988.089,96

RS 428.930.251,05 100,00% RS 40.082.214,57
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17. POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023
Politica de Investimentos para o ano de 2023
: i - . Percentual | Limite .. Limite U T e o
Segmento Tipo de Ativo Posicao na Carteira . . Estratégia . para o Exerecicio por Estratégia
na Carteira | Inferior Superior . .
tipo de Ativo
Titulos Publi missa TN
Renda Fixa (StléJLcl)?:) Ublicos de emissdo do RS  65.772.213,82 18,99% 8,56% | 17,13% 100,00% 11,68% Manutencdo
Renda Fixa Fundos Renda fixa 100% TP RS  87.154.086,27 | 2517% |18,87%| 37,74% | 60,00% 12,57% Aumento
. Alocagdo
)
Renda Fixa ETF RF TPF RS - | 000% | 000% | 0,00% 0,00% 11,91% Inicial
Renda Fixa IC)peragoes _Ic_grlgpromlssadas com 12.47% Alocacio
astros em RS - 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% Inicial
Renda Fixa Renda fixa conforme CVM RS  33.476.072,54 9,67% 4,02% | 8,04% 40,00% 3,04% Manuteng3o
) Alocagdo
0,
Renda Fixa ETFRFCVM RS - | 000% | 000% | 0,00% 0,00% 11,00% Inicial
Ativos financeiros de renda fixa de
missa m obrigaca
Renda Fixa € ssgo C? Ob. ga.ga.o (3U RS 62.280.358,15 17,98% 8,15% 16,30% 20,00% 12,27% Manutenc¢do
coobrigacdo de instituicdes
financeiras (Lista BACEN)
. - Alocagdo
0,
Renda Fixa FIDC Sénior RS ) 0,00% 0.00% | 0,00% 0,00% 11,00% nicial
Renda Fixa Renda Fixa Credito Privado RS  1.212.915,86 035% | 0,13% | 0,27% 4,00% -5,66% Manutencio
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. . Alocagdo
0,
Renda Fixa Debentures Incentivadas RS ] 0,00% 0.00% | 0,00% 0,00% 11,00% nicial
Renda Variavel | Fundo de A¢oes CVM RS  59.522.383,38 | 17,19% | 7,70% | 15,40% | 30,00% 11,00% Manutencio
. Alocacgdo
0,
Renda Variavel | ETF RV CVM RS ) 0,00% 0.00% | 0,00% 0,00% 11,00% Inicial
Exterior ElC e FIC FI - Renda Fixa - Divida 6,12% AIIO(.:a.gTo
xterna RS - 0,00% 0,00% | 0,00% 10,00% nicia
Exterior FIC Aberto - Investimento no 6,12% Reducio
Exterior RS 671.819,37 0,19% 0,00% | 0,01% 10,00%
Exterior Fundo de Acdes — BDR Nivel | RS  24.148.757,31 6,97% 0,31% | 0,62% 10,00% 10,61% Redugdo
Fundos . o =
Estruturados | T UNd0s Multimercados RS 12.069.145,67 3,49% | 0,15% | 0,30% 10,00% 10,47% Reducdo
Fundos c e o Alocagdo
Estruturados Flem Part|C|pagoes RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% Inicial
Fundos ~ 0 Alocagdo
Estruturados FI A(}OES Mercado de Acesso RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,00% Inicial
Fundos - o Alocagdo
imobiliarios || Imobiliarios RS - | o000% | o000% | 000% 0,00% 11,00% Inicial
Empréstimos - . 0 Alocagdo
Consignados Emprestlmos Con3|gnados RS - 0,00% 2,10% 4,19% 10,00% 18,47% Inicial
R$ 346.307.752,37 100,00% 100,00%

JOSE ALBERICO SILVA RODRIGUES
DIRETOR-PRESIDENTE

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUN. CABO DE SANTO AGOSTINHO

CNPJ: 07.738.191/0001-32

Endereco: R. José Plech Fernandes, 27 - Centro, Cabo de Santo Agostinho - PE, 54510-390
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