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ATA N° 09/2022 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
CABOPREV

No dia doze de setembro de dois mil e vinte e dois, realizou-se as dez horas a reunido
ordinaria do Comité de Investimentos do Caboprev, realizada por meio da plataforma
Microsoft Teams com a participacdo dos integrantes do Comité Albérico Rodrigues,
Ivanildo Germano e Rafael Carvalheira. Também esteve presente Lais Muniz, do setor
de atuéria/investimentos do Instituto. Tendo como pauta as deliberacbes mensais de
investimentos, o Comité recebeu, na primeira etapa da reunido, a apresentacdo de
produtos pelo gerente executivo da Caixa Econdmica Federal, Luan Augusto Silveira.
Durante a apresentagdo, Luan Silveira fez uma demonstracdo sobre o panorama
econdmico brasileiro e internacional diante do aumento da inflagdo causada pelo cenério
de guerra na Ucrania. Em seguida, o representante da Caixa indicou fundos que
acompanham a taxa Selic (IMA-B, IMA-B 5, IMA-B 5+ e IDKA2); Titulos publicos e
Fundos de Vértice (NTN-B). Apés a conclusdo da apresentacdo da Instituicdo
Financeira, Lais Muniz informou que os fundos indicados por Luan Silveira seriam
enviados para analise da consultoria do Instituto, Lema Economia & Financas.
Finalizado o momento com Caixa, o Comité de investimentos se reuniu com a Lema, por
meio da presenca de Antdnio Sidronio, do nucleo técnico da consultoria. Durante a
apresentacdo, Antbnio sugeriu a movimentacdo do dinheiro novo, presente na
disponibilidade do Caboprev para investimentos em IRFM-1, indice conservador, que
aproveita mais os movimentos de curto prazo da alta da Selic e dilui a volatilidade da
carteira. No entanto, por ser uma aplicacéo de curto prazo, visa uma realocacdo para um
investimento de longo prazo. Apdés as consideragdes da consultoria, o Comité de
Investimentos optou por realizar a deliberacdo posteriormente, apos a elaboracdo e
entrega das analises da consultoria com relacdo aos fundos indicados pelos bancos:
BTG Pactual, Safra e pela Caixa Econdmica. Com esse posicionamento, o Comité visa
obter uma orientacdo mais detalhada sobre os fundos apresentados em reunido recente
com as instituicdes financeiras citadas. Ao final da reunido, ficou acordado entre o
Comité de Investimentos e a Lema que a apresentacdo da Politica de Investimentos do
Caboprev, para o exercicio de 2023, seria apresentada pela consultoria, no dia trinta de
setembro, aos membros dos Conselhos de Administracdo e Fiscal. Sendo assim,
também ficou decidido que a convocagdo da reunido seria encaminhada através de
oficio para ambos os conselhos. Concluidos os pontos de pauta, e ndo havendo mais
nenhum assunto a ser tratado, as onze horas deu-se por encerrada a reunido. Para dar
andamento a decisdo mensal de investimentos, o Comité recebeu, no dia vinte e seis de
setembro de dois mil e vinte e dois, a analise que havia solicitado a Lema durante a
ultima reunido ordinaria de setembro, ocorrida no dia doze de setembro. Na analise
realizada, um dos fundos do BTG se destacou em comparacéo aos demais.
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Diante disso, foi sugerido o resgate do valor total de R$ 7.400.000,00 (sete milhdes
qguatrocentos mil reais), para serem aplicados R$ 4.400.000,00 (quatro milhdes
quatrocentos mil reais) no BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC DE FI DE
RF CP LP CNPJ: 14.171.644/0001-57. A consultoria também verificou o limite disponivel
para alocacdo em letras financeiras, sendo sugerida a movimentacdo do valor de R$
3.000.000,00 (Trés milhdes de reais), restante na disponibilidade, para esse tipo de
investimento, que sera efetuado em um momento posterior, apdés o0 recebimento das
cotacbes dos titulos pelo setor de investimentos do Caboprev. Com relagdo as
movimentagcdes, 0 Comité analisou as propostas sugeridas no relatorio da Lema para o
més de setembro e decidiu segui-las. A deliberacao, aprovada pelos membros Albérico
Rogrigues, Angelo Gambda, Arthur de Melo, Ivanildo Germano e Rafael Carvalheira
ocorreu através do grupo de WhatsApp do Comité de Investimentos na mesma data.
Finalizadas as aprovacdes, e ndo havendo mais nenhum assunto a ser tratado, as treze
horas deu-se por concluida a decisdo, sendo lavrada a presente Ata, aprovada e
assinada pelos membros do Comité de Investimentos do Caboprev.
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CABOPREV

(ALOCACAO SET/22)

LEMA 1
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financgas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). As recomendacbes foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢éo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicita¢céo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢céo. Esse relatorio é
baseado na avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢éo desse
documento ou seu conteudo. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis@o final em relacGo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considera¢éo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacgéo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisées de investimento ou de
abstenc¢do de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou
garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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ANALISE

Elaboramos este relatério para atender a solicitacdo dos gestores do CABOPREYV, sobre a possibilidade de diversificar os investimentos,
aplicando em produtos ofertados pelo BTG Pactual, sendo eles:

LETRAS FINANCEIRAS;

BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITY BRL FIA IE (CNPJ: 41.287.933/0001-99);

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIQ DE FI DE RF CP LP (CNPJ: 14.171.644/0001-57);
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA (CNPJ: 11.977.794/0001-64);

Para isto, analisamos pontualmente as propostas, as posi¢cdes atuais do CABOPREV em cada estratégia, os limites previstos na Resoluc¢ao
CMN n° 4.963/2021, assim como na Politica de Investimentos 2022 do Instituto e por fim, indicando ou ndo tais movimentacdes.
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ANALISE_APLICACAO EM L.F BTG

Para observar a compatibilidade do prazo de caréncia do fundo com o fluxo atuarial do RPPS, implementamos uma metodologia prépria
e adaptavel as necessidades de um RPPS, o Stress Test. Esta metodologia € amplamente utilizada no mercado financeiro, para avaliar o
comportamento de um determinado ativo, em diferentes cenarios extremos, como por exemplo, uma queda do mercado de renda
variavel da ordem de 30% em um Unico pregdo. Na nossa metodologia, realizamos essa analise de estresse no fluxo financeiro do RPPS,
projetando uma extrema mudanca no cenario de receitas do Instituto.

Levando em consideracdo o estudo atuarial de 2022, o CABOPREV tera resultados negativos a partir de 2033, mas se considerarmos que
o plano teria sua receita previdenciaria subtraida pela metade, simulando um cenario de nao repasse da aliquota patronal, ou seja,
um risco de crédito com “patrocinador”, nesse cenario, 0 CABOPREYV teria fluxo negativo em 2029, mas s6 chegaria a consumir 50% do
patriménio em 2048%*.

Somos favoraveis a esse tipo de investimento, conforme nota encaminhada aos nossos clientes (cligue aqui). Ressaltamos que, como
visto no Stress-test, com base no fluxo atuarial*, é viavel a aplicacdo em Titulos publicos e privados no sentido de liquidez para
pagamentos dos beneficios futuros, no quesito rentabilidade, esse tipo de investimento também é viavel, dado que ira entregar
remuneracdo acima da meta atuarial.

O limite previsto na Resolu¢cdao CMN n°® 4.963/2021 para aplicacdo em Letras Financeiras € de 20% do patriménio investido, conforme
descrito no artigo 7°, Inciso IV. Atualmente o CABOPREV mantém cerca de 17,91% dos recursos neste artigo. Sendo assim, para ndo correr
um risco de desenquadramento frente ao limite de 20% desse artigo, sugerimos que a aplicacao fique limitada a R$ 3.000.000,00,
aproximadamente 0,87%, assim, ficando com uma posi¢ao préoxima a 18,5% em titulos privados.

Portanto, Estamos de acordo com a aplicacao em Letra Financeira do BTG, sendo este limitado a R$ 3 milhdes.

*0 fluxo completo do Stress-test esta em anexos.
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ANALISE_FUNDOS DE ACOES

A carteira sugerida da LEMA para o perfil de investidor agressivo orienta aplicacdo de 20% dos recursos em fundos de investimento em
acdes de empresas brasileiras e atualmente, 17,12% dos recursos aplicados pelo CABOPREV sdo investidos em fundos de acdes de

empresas brasileiras, ou seja, ainda existe folga de aproximadamente, 3% para esse tipo de investimento, considerando o perfil de risco
do Instituto.

Renda Fixa 72.27% RS 251.331.005.98
Renda Variave 17123 RS 59.522 383,38 -
Excterior 716% rsz482057668 [
Estruturados 3.47% rs12069145.67 [
Total 100% RS 347.7431M,71

Com base na analise comparativa* , o BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA (CNPJ: 11.977.794/0001-64) ndo teve um bom
desempenho, ficando abaixo de todos os fundos presentes na carteira do CABOPREV em todos os critérios analisados. Sendo assim, nao
estamos de acordo com alocacdo nesse fundo, visto que, os fundos presentes na carteira apresentam melhor performance
histérica, entdo caso os gestores do CABOPREV decidam por investir em fundos de a¢des, orientamos que a facam utilizando, no

maximo, R$ 10 milhdes e invistam em fundos ja presentes em carteira como o Sulamérica Selection e o FINACAP Mauritsstad.
*Analise comparativa esta em anexos.
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ANALISE_INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Levando em consideracdo o percentual orientado na carteira sugerida da LEMA para o perfil de investidor agressivo, entendemos que
existe uma pequena margem para o CABOPREV investir no segmento, ja que atualmente, 7,14% dos recursos sdo investidos no exterior.

Fazemos preferéncia por fundos dolarizados, dado a inversa correlacdo do délar com os ativos de risco do Brasil, ou seja, em momentos
em que o Ibovespa cai o dblar tende a se valorizar e dado que esperamos elevado nivel de volatilidade nos mercados nacionais, devido
a proximidade de uma eleicdo presidencial extremamente polarizada, se faz importante manter percentuais alocados em ddlar.

Ademais, acreditamos que fundos que investem de forma livre, sem concentracdo territorial e/ou setorial trazem uma maior
diversificacdo para a carteira de investimentos como um todo, pois estes podem se proteger de eventos adversos especificos de uma
economia.

Quando realizamos a comparacdao com outros ativos enquadrados no mesmo artigo (slide 15), vemos que o BTG PACTUAL
MULTIGESTOR GLOBAL EQUITY BRL FIA IE (CNPJ: 41.287.933/0001-99 tem o melhor desempenho, contudo, o fundo foi criado em abril
de 2021, e assim, a nossa analise fica restrita a janela de 16 meses, posto isto, consideramos periodo curto para examinar um
investimento de longo prazo.

Portanto, ndo sugerimos o investimento no BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITY BRL FIA IE por falta de historico, pois acaba
formando uma analise imprecisa, ndo sendo possivel avaliar o comportamento da gestdo do fundo em distintos momentos de mercado.
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ANALISE_INVESTIMENTO EM CREDITO PRIVADO

Os investimentos em fundos crédito privado tem sido viaveis, dado o elevado nivel de juros no Brasil, 0 que tem potencializado os ganhos
desses fundos. Sendo assim, entendemos que a estratégia é compativel com o atual cenario econémico e viavel para aplicacdo por parte
do CABOPREV.

O BTG PACTUAL CREDITO PRIVADO CORPORATIVO investe de forma conservadora, buscando superar o CDI no longo prazo, mantém
elevado percentual do seu patriménio aplicado em debéntures de empresas brasileiras listadas em bolsa, em investimentos que sdo
considerados high grade (Alto grau de investimento), ou seja, sdo investimentos menos arriscados, por isso fundo mantém uma baixa
volatilidade historica, como pode ser visto nos anexos.

Vale destacar que os fundos BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e o CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
presentes na anadlise comparativa, apresentam elevado percentual alocado em titulos publicos federais indexados a inflacdo de curto
prazo, apesar de serem enquadrados no artigo 7°, Inciso V, alinea "b" mais se parecem com fundos enquadrados no artigo 7°, Inciso |,
alinea "b" (100% titulos publicos). Outro ponto a se destacar é que o cenario econdémico dos ultimos dois anos favoreceu investimentos
em titulos publicos indexados a inflacdo de curto prazo, referenciados ao IMA-B 5 e ao IDKA IPCA 2 A. O periodo também foi marcado por
uma baixa taxa de juros no Brasil, incorrendo em baixa remuneracao para os ativos atrelados a taxa de juros de curto prazo.

Por fim, entendemos como bom o desempenho do BTG PACTUAL CREDITO PRIVADO, dado que o fundo apresentou a maior rentabilidade
dos ultimos 6, 12 e 24 meses. No que tange ao risco, o fundo apresentou uma volatilidade compativel com os seus pares e levemente
superior a do ITAU HIGH GRADE, o que levou a uma melhor relagdo de risco e retorno para o fundo do Itau.

Sendo assim, entendemos como viavel a aplicacdo no BTG PACTUAL CREDITO PRIVADO, atendo-se ao limite de 3% do patriménio.
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MOVIMENTACOES ALOCACAO

RESGATES APLICACOES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF Resgate Total LETRA FINANCEIRA 2 ANOS

3.000.000,00

TomL 70000000 BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FICRE .. 4400,000,0C
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CABOPREV —SET/22

COMPOSICAO DA CARTEIRA_SET/22

LEMA 1

Produto / Fundo SALDO (R$) Particip. S/ Total Disponibilidade Resgate RESOLUCAO - 4.963
PREMIUM FIC RF CREDITO PRIVADO 1.212.915,86 0,35% Desenquadrado - RF
PREMIUM IMA-B FIC RF 6.090.370,12 1,74% Desenquadrado - RF
TERRA NOVA IMA-B FIC RF 6.188.982,38 1,76% Desenquadrado - RF
TERRA NOVA IMA-B Il FIC RF 5.485.443,22 1,56% Desenquadrado - RF
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF 40.419.413,42 11,52% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF 34.439.179,74 9,81% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2024 VI TP FI RF 463.833,72 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI RF 3.096.796,52 0,88% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
ITAU SOBERANO IRF-M 1 FI RF 8.734.862,87 2,49% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
BB FLUXO FIC RF PREVID 4.136.657,10 1,18% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 8.763.754,58 2,50% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES 1.946.202,65 0,55% Artigo 8°, Inciso |
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES 16848752,44 4,80% Artigo 8°, Inciso |

BB MULTI SETORIAL QUANTITATIVO FIC ACOES 16.300.831,88 4,65% Artigo 8°, Inciso |

CRPC MAURITSSTAD FI ACOES 18816566,78 5,36% Artigo 8°, Inciso |

BNB SELECAO FI ACOES 5.610.029,63 1,60% Artigo 8°, Inciso |

MAG GLOBAL SUSTAINABLE FIC FIM IE 671.819,37 0,19% Artigo 9°, Inciso |l
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI ACOES 24.148.757,31 6,88% Artigo 9°, Inciso lll
TERRA NOVA FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 381.012,50 0,11% Desenquadrado - RV
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 11.688.133,17 3,33% Artigo 10°, Inciso |
TITULOS PUBLICOS 65.772.213,82 18,74% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " a "
TITULOS PRIVADOS 65.280.358,15 18,60% Artigo 7°, Inciso IV

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RF C... 4.400.000,00 1,25% Artigo 7°, Inciso V, Alinea" b "
TOTAL INVESTIMENTOS 350.896.887,23 100%
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CABOPREV

(ANEXOS)

LEMA 1
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EXERCICIO
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046

ANEXOS_STRESS TEST

RECEITAS
18.541.687,44
18.436.525,59
18.411.524,53
18.165.529,59
17.985.721,97
17.704.549,09
17.570.799,53
17.286.492,56
16.882.876,43
16.535.150,19
15.937.883,08
14.833.127,95
14.049.384,01
13.224.126,20
12.352.625,81
10.923.124,24
9.807.422,03
8.847.030,40
7.883.522,16
7.042.722,01
6.296.327,74
5.650.990,87
5.118.701,20
4.758.600,28
4.282.567,22

DESPESAS
-5.814.343,59
-7.194.122,31
-8.644.193,93

-10.985.206,35
-12.900.626,35
-15.454.575,18
-16.938.113,87
-19.026.726,79
-21.914.182,87
-24.368.437,74
-28.333.965,09
-34.209.990,68
-38.437.928,71
-42.492.637,06
-46.779.740,78
-53.458.316,84
-58.440.854,53
-62.418.731,64
-66.255.761,41
-69.389.133,92
-71.976.076,98
-73.886.076,55
-75.110.077,18
-75.434.788,49
-76.093.006,49

FLUXO
12.727.343,85
11.242.403,28

9.767.330,60
7.180.323,24
5.085.095,62
2.249.973,91
632.685,66
-1.740.234,24
-5.031.306,45
-7.833.287,55
-12.396.082,02
-19.376.862,74
-24.388.544,71
-29.268.510,86
-34.427.114,97
-42.535.192,61
-48.633.432,50
-53.571.701,24
-58.372.239,26
-62.346.411,92
-65.679.749,25
-68.235.085,68
-69.991.375,98
-70.676.188,21
-71.810.439,27

PATRIMONIO
364.437.278,81
393.682.883,66
422.898.148,71
450.969.640,49
478.332.636,35
504.212.242,50
529.753.012,94
554.182.577,54
576.527.890,42
597.175.080,66
614.279.447,63
625.247.989,61
631.746.695,59
633.686.471,49
630.563.468,22
619.178.110,94
601.132.077,12
577.256.300,49
547.400.522,48
512.095.696,37
471.713.474,53
426.781.034,49
377.872.641,62
325.863.361,90
270.150.572,71

LEMA 1©



CABf\DDE\17 ccT /7"

EXERCICIO
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071

ANEXOS_STRESS TEST

RECEITAS
3.934.585,58
3.561.235,25
3.250.863,48
2.947.469,10
2.119.609,50
1.841.280,03
1.723.698,52
1.561.350,82
1.446.971,75
1.142.394,62
1.058.791,78

993.746,42
926.791,17
865.541,45
801.675,62
741.865,44
683.261,37
626.185,21
570.942,29
517.800,82
466.988,35
418.700,92
373.108,85
330.340,07
290.486,21

DESPESAS
-76.079.423,78
-75.988.502,97
-75.501.499,33
-74.866.765,53
-76.598.783,59
-75.547.176,70
-73.648.660,35
-71.809.997,78
-69.668.714,64
-68.283.788,56
-65.773.388,69
-63.088.884,30
-60.331.756,67
-57.480.941,42
-54.585.193,64
-51.630.716,11
-48.645.470,48
-45.644.683,59
-42.644.443,55
-39.661.161,79
-36.710.992,93
-33.810.090,64
-30.974.255,70
-28.218.687,25
-25.557.857,87

FLUXO
-72.144.838,20
-72.427.267,73
-72.250.635,86
-71.919.296,44
-74.479.174,10
-73.705.896,67
-71.924.961,83
-70.248.646,97
-68.221.742,90
-67.141.393,95
-64.714.596,91
-62.095.137,89
-59.404.965,51
-56.615.399,97
-53.783.518,02
-50.888.850,68
-47.962.209,12
-45.018.498,38
-42.073.501,26
-39.143.360,97
-36.244.004,58
-33.391.389,72
-30.601.146,85
-27.888.347,19
-25.267.371,67

PATRIMONIO
211.351.172,80
149.364.653,01

84.492.631,02

16.747.270,55

-56.904.588,37
-133.421.571,71
-211.937.559,18
-292.655.921,57
-375.334.866,99
-461.017.803,37
-548.506.679,76
-637.698.047,63
-728.605.296,69
-821.213.798,31
-915.565.277,97

-1.011.683.053,38
-1.109.622.405,33
-1.209.456.250,53
-1.311.276.890,57
-1.415.197.329,93
-1.521.352.082,61
-1.629.898.265,21
-1.741.016.386,36
-1.854.910.943,03
-1.971.810.915,28

LEMA 1©



CABf\DDE\17 ccT /7"

EXERCICIO
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096

ANEXOS_STRESS TEST

RECEITAS
253.624,59
219.813,08
189.056,59
161.320,74
136.552,77
114.657,31

95.489,46

78.865,01

64.589,27

52.449,44

42.229,59

33.708,15

26.667,40

20.903,36

16.222,73

12.453,49

9.439,83
7.052,07
5.179,66
3.730,26
2.625,61
1.800,81
1.202,45
778,60
484,52

DESPESAS
-23.005.343,27
-20.573.692,89
-18.273.878,69
-16.115.288,34
-14.105.463,77
-12.249.646,01
-10.550.752,71

-9.009.512,03
-7.624.583,78
-6.392.479,24
-5.307.843,33
-4.363.606,42
-3.550.585,90
-2.857.999,24
-2.274.383,95
-1.788.293,38
-1.387.952,15
-1.061.898,31
-799.527,45
-591.141,35
-427.978,62
-302.543,23
-208.363,34
-139.387,82
-90.042,89

FLUXO
-22.751.718,69
-20.353.879,81
-18.084.822,10
-15.953.967,61
-13.968.911,00
-12.134.988,71
-10.455.263,26

-8.930.647,02
-7.559.994,52
-6.340.029,81
-5.265.613,75
-4.329.898,27
-3.523.918,50
-2.837.095,88
-2.258.161,23
-1.775.839,90
-1.378.512,33
-1.054.846,25
-794.347,80
-587.411,10
-425.353,01
-300.742,43
-207.160,90
-138.609,22
-89.558,37

PATRIMONIO
-2.091.970.093,18
-2.215.667.295,60
-2.343.206.082,10
-2.474.914.430,16
-2.611.144.114,01
-2.752.269.621,95
-2.898.687.004,53
-3.050.812.789,57
-3.209.082.935,89
-3.373.951.662,73
-3.545.890.488,61
-3.725.387.377,02
-3.912.945.431,94
-4.109.082.032,16
-4.314.328.845,78
-4.529.232.530,65
-4.754.355.129,99
-4.990.275.119,66
-5.237.589.058,36
-5.496.913.368,94
-5.768.886.242,38
-6.054.169.965,18
-6.353.453.122,35
-6.667.452.315,82
-6.996.914.018,59

LEMA 1©



ANALISE_ACOES LIVRE

Retorno acumulado - 31/12/2019 até 15/09/2022 (diaria)

40,0 %
r‘-'\
20,0 % gt )
- W/ﬂ o SUA : -
— by - N ‘IU\_ \ J’. 4 :
N b N A . ~ |
/:‘Alf A ’l i Al N | !
0.0 % WA 2 0T . Y
: W4/ \
| ! ~ 4
] L/n'
-
I[' v
-20,0 % f
| f. . .
N
-40,0 % y
-60,0 %
01/01/2020 01/04/2020 01/07/2020 01/10/2020 01/01/2021 01/04/2021 01/07/2021 01/10/2021 01/01/2022 01/04/2022 01/07/2022
Fonte: Quantum Axis
— BB QUANTITATIVO FIC AQf)ES — BNB SELECI\O FI AQGES
— BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AQ@ES FINACAP MAURITSSTAD FI AQGES
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES — |bovespa

CAPﬁDDE\IfccT/’)') LEMA muméf
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ANALISE RISCO E RENTABILIDADE_ACOES LIVRE

PL em PL d
Fundos 6meses 1ano 2anos 3anos Inicio do Fundo Tgx_a € ~
o Administracao
14/09/2022 Médio 1 ano
SULAMERICA SELECTION FI AQOES 3,23% [-17,30% 13,63% 48,33% R$ 227.106.080,94 R$ 268.839.457,76 10/06/2013 0,90%
BB QUANTITATIVO FIC AgOES -2,74% -3,39% 18,98% 24,30% R$ 1.439.461.378,02 R$ 1.409.043.728,09 23/03/2006 1,00%
BNB SELEQAO FI ACOES 2,43% 536% 19,23% 28,42% R$ 69.911.377,05 R$ 69.360.195,74 04/06/1991 2,00%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC AC@ES -0,16% -25,89% -24,36% -17,51% R$ 1.469.927.249,15 R$1.801.301.152,10 19/07/2010 3,00%
FINACAP MAURITSSTAD FI AQOES 2,10% 2,29% 26,65% 37,82% R$ 208.636.150,67 R$ 171.706.156,74 01/09/2008 2,00%

Ibovespa -0,51% -4,85% 12,39% 6,86% - - - =

Retorno abaixo do benchmark
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D4Sign el7627ff-bd12-4f47-bd27-24a301000cd1 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



ANALISE RISCO E RENTABILIDADE_ACOES LIVRE

Volatilidade Volatilidade DIAS COM RETORNO RETORNO DIARIO
Nome Sharpe - CDI
12 meses 36 meses Positivo Negativo Médio Minimo Maximo

SULAMERICA SELECTION FI ACOES 27,86% 35,82% 409 347 0,08%

BB QUANTITATIVO FIC ACOES 407 349

30,10% 0,05%

BNB SELECAO FI ACOES 400 356 0,05% -10,70%

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 24,88% 31,63%

379 377

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 401 355 0,06% -13,62%

" Volatilidade superior a do benchmark/ Sharpe abaixo de 1/ retorno diario médio inferior a do benchmark

CARNDDEV/ _ CET /29 LEMA m
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ANALISE_ ACOES LIVRE

Matriz de correlacao dos retornos de 31/12/2019 a 16/09/2022 (diaria)

100 % ate 75 %
74 % ate 20 %
19 % ate -20 %
-21 % ate -75 %
-76 % ate -100 %

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BNB SELECAO FI ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

SULAMERICA SELECTION FIC ACOES

Ibovespa

o R WM =

CAPf\ DDDDD _ccT/7
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ANALISE_INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Retorno acumulado - 15/04/2021 até 15/09/2022 (diaria)

20,0 %

10,0 %

0.0 %

-10,0 %

-20,0 %

-30,0 %

-40,0 %

-50,0 %
01/05/2021 01/07/2021 01/09/2021 01/11/2021 01/01/2022 01/03/2022 01/05/2022 01/07/2022 01/09/2022

Fonte: Quantum Axis

— BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO — BRADESCO GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES
— BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES - CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC A(;f)ES = MAG GLOBAL SUSTAINABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SCHRODER SUSTENTABILIDADE A(;f)ES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES — Délar
— MSCI World
CABﬁDqE\17CET177 . . . o LEMA n:n‘l'hmy
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ANALISE_INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Matriz de correlacdo dos retornos de 15/04/2021 a 15/09/2022 (diaria)

m 100 % ate 75 %

B 74 % até 20 %

mm 19 9% ate -20 %

M -21 % até -75 %

m -706 % até -100 %

1 2 4 ] & 7 8 9
1 BE NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 100 57 0 o8 73 58 83 43 44
2 BRADESCO GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI A(;CNJES = 100 54 60 73 38 53 42 95
3 BTG PACTUAL MULTIGESTOR. GLOBAL EQUITIES BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACE}ES 0 >4 100 45 39 17 20 -29 57
4 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 68 69 45 100 75 60 76 23 61
5 ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACE}ES 73 73 39 75 100 55 76 23 65
& MAG GLOBAL SUSTAIMABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR. FIC MULTIMERCADO 58 38 17 60 55 100 ()] 16 28
7 SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES B3 53 20 76 75 69 100 19 40
8 Ddlar 43 42 -29 23 23 16 19 100 35
9 Global BDRX 44 95 57 61 65 28 40 35 100
CAPI5\4DSDigEj\r; 51C7E6TZI;f?—bd12—4f47—bd27—24a301000cd1 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar LEMA -n'
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ANALISE_INVESTIMENTO EM CREDITO PRIVADO

Retorno acumulado - 20/04/2015 até 15/09/2022 (diaria)

150,0 %0

125,0 %

100,0 %6

75,0 %

50,0 %%

25,0 %

0,0 %
-25,0 %

-50,0 %
01/01/2016 01/01/2017 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022

Fonte: Quantum Axis

—— MAG FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
—— SULAMERICA EXCELLENCE FlI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
— BB IPCA Il Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IPCA XVI Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
— VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

CDI

CAPHDDE\Ifcchﬁﬁ LEMA
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ANALISE RISCO E RENTABILIDADE_CREDITO PRIVADO

PL em PL icio d e d

Fundos 6meses 1ano 2anos 3anos r;:'::‘odoo Adm?r)n(iitr: 50
14/09/2022 Médio 1 ano §
Egé'glcfo”;,g'l\figg/* FIXA PREVIDENCIARIO R 0506 906% | 13.89% 2351%  R$ 549.475.178,73 R$ 617.987.633,11  15/10/2013 0,20%
El-l-CGRPEAI\\ICJ :ﬁ&g%@%’gﬁg%ﬁf&%’g 'E’E L 702%  1267% 2021% 18,91%  R$ 2.397.623.486,70  R$ 1.652.276.828.61  22/12/2011 0,50%
gﬁgﬁfgﬁ'&fgg XVIFI RENDA FIXA 475% 9,15% 11,60% 2324%  R$ 219.812.415,69 R$ 216.675.779.24  17/04/2015 0,20%
'CTQEJDT'T'gFILSISQBEF'C RENDA FIXA 6,63% 11.66% 1535% 18.66%  R$ 1.545.743.44445  R$ 1.118.335.240.81  21/10/2008 0,25%
MAG FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP  6,71%  11,79% 17,58% | 17,18%  R$ 1.217.427.644.93  R$ 843.157.74554  30/09/2014 0,45%
EEEST%RIL%\V'EAXSSLLENCE FIRENDAFIXA 0 o406 1235% 18.67% 17.22%  R$ 3.839.024.697,48  R$ 2.287.965.550.58  21/06/2002 0,30%
\C"R'\'E%'T'\g%i'k}ﬁg'g FI RENDA FIXA 493% -2162% -3496% -37.90%  R$ 240.226.062,39 R$ 270.743.723.48  05/02/2014 0,06%
DI 6,18% 10,54% 13,68% 17,92% i i i i

Retorno abaixo do benchmark
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ANALISE RISCO E RENTABILIDADE_CREDITO PRIVADO

Nome

Sharpe - DIAS COM RETORNO RETORNO DIARIO

12 meses 36 meses cDI Positivo Negativo Médio Minimo Maximo

Volatilidade Volatilidade

BB IPCA 11l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

MAG FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

SULAMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

0,20%
2,66%
0,13%
0,36%

0,56%

" Volatilidade superior a do benchmark/ Sharpe abaixo de 1/ retorno diario médio inferior a do benchmark

CARNDDECV/ _ ccT/7)
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ANALISE CARTEIRA CREDITO PRIVADO

Tipo do Ativo Posicao Risco do Ativo Posicao
Titulos Federais 88,21% Rating AAA 93,20%
Titulos Privados 6,47% Rating AA 6,78%
Debéntures 3,95% Outros 0,02%
Operacao compromissada 1,35% Total 100,00%
Valores a pagar/receber 0,02%

Outros 0,00%

Total 100,00%

*Carteira jun/22 - BB IPCA Il / Fonte: Quantum Axis.

CAPf\DDE\IchTlﬁﬁ LEMA
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ANALISE CARTEIRA CREDITO PRIVADO

Tipo do ativo Posicao Risco do Ativo Posicao
Operacao compromissada 43,64% Rating AAA 88,06%
Titulos Federais 41,37% Rating A 6,58%
Titulos Privados 14,99% Rating AA 5,36%
Valores a pagar/receber 0,00% Outros 0,00%
Total 100,00% Total 100,00%

*Carteira jun/22 - CAIXA BRASIL IPCA XVI / Fonte: Quantum AXis.

CAPHDDE\IchT/'Y) LEMA
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ANALISE CARTEIRA CREDITO PRIVADO

Tipo do ativo Posicao Risco do Ativo Posicao
Titulos Privados 78,30% Rating AAA 64,87%
Operagao compromissada 19,99% Rating AA 28,47%
Titulos Federais 1,73% Outros 5,50%
Derivativos 0,00% Rating A 1,16%
Valores a pagar/receber -0,02% Total 100,00%
Total 100,00%

*Carteira jun/22 - ITAU HIGH GRADE / Fonte: Quantum Axis.

CAPHDDE\IchT/'Y) LEMA
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ANALISE CARTEIRA_CREDITO PRIVADO

Tipo do ativo Posicao Risco do Ativo Posicao
Debéntures 48,02% Rating AAA 52,18%
Operagao compromissada 22,57% Rating AA 26,11%
Titulos Privados 19,29% Outros 12,70%
Titulos Federais 6,61% Rating A 8,22%
Direito Creditério 3,55% Rating BBB 0,78%
Fundos de Investimento 0,57% Risco de mercado 0,00%
Derivativos 0,02% Total 100,00%
Outros 0,00%

Nota Promissoéria 0,00%

Valores a pagar/ -0,63%

Total 100,00%

*Carteira mai/22 - MAG FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP / Fonte: Quantum Axis.
*Carteiras mais recentes que mai/22 encontram-se omitidas.
NDDC\/ _CCT/7" Ivl
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ANALISE CARTEIRA_CREDITO PRIVADO

Tipo do ativo Posicao Risco do Ativo Posicao
Debéntures 36,24% Rating AAA 69,22%
Titulos Privados 33,04% Rating AA 16,96%
Operacdao compromissada 16,66% Outros 11,77%
Titulos Federais 13,40% Rating A 1,35%
Direito Creditério 0,55% Risco de mercado 0,56%
Valores a pagar/receber 0,10% Rating CCC 0,15%
Fundos de Investimento 0,02% Total 100,00%
Outros 0,00%

Nota Promissoria 0,00%

Derivativos 0,00%

Total 100,00%

*Carteira mai/22 - SULAMERICA EXCELLENCE / Fonte: Quantum Axis.
*Carteiras mais recentes que mai/22 encontram-se omitidas.

LEMA
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ANALISE CARTEIRA CREDITO PRIVADO

Tipo do ativo Posicao
Debéntures 79,13%
Titulos Privados 19,39%
Operacdao compromissada 1,58%
Valores a pagar/receber -0,10%
Total 100,00%

*Carteira mai/22 - VINCI IMOBILIARIO/ Fonte: Quantum AXis.
*Carteiras mais recentes que mai/22 encontram-se omitidas.
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Risco do Ativo Posicao
Rating AAA 43,35%
Rating AA 28,37%
Outros 19,29%
Rating CCC 8,99%

Total 100,00%
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ANALISE CARTEIRA_CREDITO PRIVADO

Tipo do ativo Posicao Risco do Ativo Posicao
Debéntures 78,52% Rating AAA 37,07%
Titulos Privados 10,47% Rating AA 32,31%
Operacdao compromissada 6,47% Outros 22,55%
Direito Creditério 3,42% Rating A 5,98%
Titulos Federais 0,47% Rating BBB 1,90%
Fundos de Investimento 0,36% Risco de mercado 0,19%
Derivativos 0,19% Total 100,00%
Valores a pagar/receber 0,09%

Outros 0,01%

Nota Promissoria 0,00%

Total 100,00%

*Carteira mai/22 - BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO / Fonte: Quantum Axis.
*Carteiras mais recentes que mai/22 encontram-se omitidas
NDDC\/ _CCT/7" Ivl
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ivanildo_germano@msn.com - IP: 170.80.50.190 (dynamic-170-80.50-190.pontedigital.com.br porta: 46210) -
Documento de identificacao informado: 012.782.384-09 - DATE_ATOM: 2022-10-06T09:11:15-03:00

06 Oct 2022, 11:09:06

ARTHUR DE MELO MARQUES DE SA Assinou como parte (2939a29b-e49b-432b-8be3-c1eb039867c1) - Email:
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