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(CABOPREV

ATA N° 06/2022 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
CABOPREV

No dia quinze de junho de dois mil e vinte e dois, realizou-se as nove horas a reunido
ordinaria do Comité de Investimentos do Caboprev, realizada presencialmente na sede
do Instituto, localizada na Rua José Plech Fernandes, nUmero 27. Estiveram presentes
os membros do comité: Albérico Rodrigues, Angelo Gambda, Rafael Carvalheira e
lvanildo Germano. Também participaram da reunido Lais Muniz e Helder Belo, do setor
de atuaria/investimentos do Instituto, além de Rodolpho Malafaia e Vitor Leitdo,
representantes da Lema Economia & Finangas, consultoria de investimentos do
Instituto. De inicio, Vitor Leitdo explicou como é feito o processo estratégico de compra
dos Fundos de Investimentos em Participagcdes (FIP), destacando ainda os melhores
produtos, os prazos de liquidez dos fundos e 0s possiveis riscos na aquisi¢cdo. Sobre
essas oportunidades, foi deliberado pelo comité que em um momento posterior seria
feita a analise dos portfolios dos fundos citados. Em seguida, o consultor apresentou
algumas consideracdes preliminares sobre o ALM do Caboprev, estudo que vem sendo
desenvolvido pela Lema e esta em fase de conclusdo. O trabalho tem como objetivo
compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira de investimentos do Instituto
com o fluxo de receitas/despesas previdenciarias, atuarialmente projetado. Vitor Leitdo
também destacou que essa analise esta sendo construida considerando, inclusive, o
cenario com a presenca de 20% do patriménio da autarquia em Titulos Publicos. Logo
ap0s a apresentacdo dos itens iniciais, o integrante do Comité de Investimentos,
Angelo Gambéa, ressaltou a importancia da atualizacdo da base de dados do RPPS
com a realizacdo de acdes como o0 censo previdenciario municipal. Tendo em vista que
o0 RPPS precisa dessas informacdes para aperfeicoar o estudo atuarial do Instituto e
consequentemente a ALM. Voltando ao tema da pauta, Vitor Leitdo salientou que o
comparativo esta sendo desenvolvido visando o equilibrio entre o risco e o retorno, com
foco na busca pelo retorno suficiente e a baixa volatilidade. Logo em seguida, sugeriu a
realizacdo da compra de 20% do patrimdnio em trés operacdes, ficando o restante do
valor livre para a utilizacdo em fundos de outros tipos. Outro ponto mencionado pelo
consultor foi a meta a ser alcancada de IPCA+5%. De acordo com ele, comprando
titulos publicos atualmente com IPCA+5,60% o Caboprev consegue bater meta com
seguranca. Seguindo as orientacfes da Lema, depois da apresentacdo prévia do
estudo da ALM, o Comité de Investimentos deliberou por unanimidade o investimento
de aproximadamente 20% do patrimdénio do RPPS em trés operacfes de R$
20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) em junho, julho e agosto. A tatica de efetuar a
acao em etapas tem como objetivo permitir a verificacdo do preco médio das taxas dos
juros. Em sequéncia, ficou decidido que a Lema ira realizar a apresentacdo da versao
final da ALM no dia 17 de junho (sexta-feira), por meio de reunido virtual, as 8h30.

www.caboprev.pe.gov.br
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Dando continuidade as deliberacdes, o comité achou prudente dar inicio ao processo
de comunicacdo com as Instituices financeiras para a aquisicdo dos titulos publicos,
tendo como intuito obter todo o encaminhamento formalizado por e-mail, constando
guais as condicdes ofertadas e proporcionando a participacdo das instituicoes
financeiras habilitadas. Para facilitar esses contatos, Vitor Leitdo informou que iria
encaminhar para o Instituto o modelo de e-mail e os contatos dos bancos para a
solicitacdo das cotacdes. Apds o recebimento das cotacfes, o comité de investimentos
decidiu que fard uma reunido extraordinaria para a deliberacdo dos investimentos em
titulos publicos. Em um segundo momento da reuni&o, Angelo Gambda informou que o
Caboprev possui o valor de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) na
disponibilidade financeira para investimentos. Sendo levantadas as alternativas, os
membros do Comité deliberaram o investimento do valor no fundo CAIXA BRASIL FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CNPJ: 03.737.206/0001-97 tendo em vista a
taxa de administracdo desse produto ser menor em relacdo a dos demais fundos que
foram apresentados pela Lema no relatorio de alocacdo do més de abril. Ao final da
reunido, o consultor explicou os critérios utilizados na premiacdo de investimentos
entregue ao Comité de Investimentos no 55° Congresso da ABIPEM, realizado entre os
dias 08 e 10 de junho em Fortaleza - CE. Na ocasido, o consultor destacou quais as
acOes deverdo ser realizadas para que o Instituto suba na classificacdo. Dando
sequéncia a proxima deliberacdo, Vitor informou que a Lema realizou uma anélise
comparativa, conforme solicitado pelo Comité anteriormente, entre os fundos de renda
variavel no qual se destacaram os que apresentaram melhor risco e rentabilidade.
Diante disso, a Lema sugeriu 0s resgates totais dos seguintes fundos para realocacao:
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES para o SULAMERICA SELECTION FI
ACOES; CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES e BB GOVERNANCA FI ACOES
PREVID para o BB QUANTITATIVO FIC ACOES; CAIXA VINCI VALOR RPPS FIC
ACOES para o BNB SELECAO FI ACOES; ITAU DUNAMIS FIC ACOES para o
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES. Diante das sugestdes positivas apresentadas
pela consultoria, os membros do Comité de Investimentos aprovaram as
movimentacdes por unanimidade. Concluidas as deliberacbes, e ndo havendo mais
nenhum assunto a ser tratado, as onze horas e trinta minutos deu-se por encerrada a
reunido sendo lavrada a presente Ata, aprovada e assinada pelos membros do Comité
de Investimentos do Caboprev.

www.caboprev.pe.gov.br
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financgas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). As recomendacbes foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢éo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicita¢céo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢céo. Esse relatorio é
baseado na avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢éo desse
documento ou seu conteudo. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis@o final em relacGo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considera¢éo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacgéo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisées de investimento ou de
abstenc¢do de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou
garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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ANALISE

Este relatério tem o objetivo de respaldar a tomada de decisdo dos gestores do CABOPREV sobre a melhor
alocacdao em renda variavel, vislumbrando o atual cenario e considerando op¢des ofertadas por instituicdes que ja
mantém relacionamento com o instituto e por instituicdes cujos produtos foram analisados recentemente, a

pedido dos gestores do CABOPREV.

O estudo também considera a orientacao da LEMA para o segmento de renda variavel, que faz preferéncia por
fundos de acdes livre, que buscam oportunidades na bolsa de forma descorrelacionada dos principais indices de

mercado.

Diante disto, realizaremos duas analises, sendo a primeira referente a risco e retorno dos fundos “acdes livre”,
geridos por instituicdes que ja mantém relacionamento com o CABPREV, comparando com fundos ja presentes na
carteira. A segunda é uma analise de correlagao entre os mesmos fundos, através da matriz do correlacdo.

Apés tais analises, ha uma sugestao de realocacdo dos fundos presentes na carteira para os que tiverem melhor
desempenho como foi solicitado pelo comité de investimentos do CABOPREV.
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ANALISE_INSTITUICOES

Conforme exposto anteriormente, faremos uma analise comparativa entre os fundos de caracteristicas similares, geridos
pelas instituicdes abaixo relacionadas, que ja mantém relacionamento com o CABOPREV ou fora objeto de analise recente
feita pela LEMA a pedido dos gestores do instituto:

= Banco do Brasil;

» Caixa Econdbmica Federal;
= |tay;

= Bradesco;

= Sulamérica;

= Finacap;

= BNB;

= XP;
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ANALISE FUNDOS

Analise

Fundos de a¢oes livres
BB ACOES VALOR FIC ACOES
BB GOVERNANCA FI ACOES
BB QUANTITATIVO FIC ACOES
BNB SELECAO FI ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
FINACAP MAURITSSTAD Fl ACOES
ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES
SULAMERICA SELECTION FI ACOES
XP INVESTOR FI ACOES
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CENARIO ECONOMICO

A renda variavel nacional apresentou forte queda em abril, advinda das condi¢cBes monetarias desfavoraveis e do
lockdown na China, que impactou negativamente o preco das commodities. O Ibovespa caiu 10,10% e chegou a
devolver todos os ganhos do ano no intraday com o fluxo favoravel de capital estrangeiro sendo revertido com os
temores em relacdo aos impactos do lockdown na China e a postura que os bancos centrais mundiais irdo tomar
frente a esse cenario.

No mais, destacamos que uma possivel reversdao da desaceleracdo da economia chinesa e o arrefecimento da
inflacdo global, assim como um aceno ao mercado dos principais candidatos a presidéncia da Republica seria
altamente benigno para os ativos de risco. Entendemos que mesmo com o elevado nivel de instabilidade, manter
parte dos recursos investidos em ativos de risco se faz necessario para também compilarmos uma possivel
mudanca de cenario.

Tratando-se de politica monetaria, o Copom elevou a Selic para 12,75%, aumento de 1 p.p. em relacdo ao ultimo
encontro, e sinalizou um ajuste de menor magnitude na préxima reunido, que também deve marcar o fim do ciclo
de alta de juros. Analistas tém a expectativa de taxa de juros terminal entre 13,25% e 13,50% em 2022.

Dessa forma, a grande questao do momento é por quanto tempo sera necessario manter a Selic nesse patamar até
gue seja possivel haver algum corte. Atualmente, a pesquisa divulgada pelo Boletim Focus estima que 2023 deve
encerrar com taxa em 9,25%, entretanto, essa previsao vem sofrendo corre¢do para cima nas ultimas semanas.
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CENARIO ECONOMICO_PROJECOES

2022 2023

ﬂgregadﬂ MAA  MEY L Comp. Resp.  Sdias esp HE4 a1 Comp Resp.  Sdias Resp.
seMENNL  Semans t:‘urmmn,i* = dteis "W samanas sembona m:umunul' "= ibais Lo

IPCA (variagio %) GI7T 765 789 & (16 131 795 102 380 400 410 4 (4 128 412 10
P18 Total (variaco % sobre ano anterior) 0,52 065 070 & (5 % 075 56 130 106 100 —= {1 B L0055
Cambio (R5/USS) 510 500 500 = (1) 110 5.00 9 520 500 504 & (1) 103 510 T6
Selic (% a.a) 1o 1325 1325 = (1) 121 B3 8 900 900 925 A (1) 116 4% ES
IGP=M [variagda %) 1138 1235 1222 v (1) 7% 14 59 4.1 450 450 = (1) iy 4,50 56
IPCA Administradas (variacdo %) B4 709 731 A (D) 7 1M 682 450 4T0 460 W () W 45 55
Conta corrente (USS bilkoes) 15,85 <1200 -13.20 ¥ (1) 23 1440 16 Z480 M0 W ¥ (1) 19 30 13
Batanga comercial (USS bilhtes) 650 6975 B950 ¥ (1) 13 OEIEE M 58,00 8000 BOBD — (1) 19 5500 11
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 5900 5900 G000 & (1) 13 s00 16 6900 61,30 6730 — (1) 19 &3 1B
Divida liquida da setor piblico (% do FB) 60,40 G050 G036 W (1) i1 B0 14 B3,55 BLLD B40T W (1) 19 6510 11
Resultade primaria (% do PIB) 450 045 027 A (D) % -0 16 050 050 -045 & (1) M 040 15
Resultade nominal (% da PIB) 250 150 732 A (D) i 158 J20 <L <130 = (1) 1 15 13

abr/f2022 maif2022 junf2022
Ag regadu Hi4 WAl Comp Resp.  Sdiss Hid W&l | Comp. Resp. S dias
SEManas  semana EHMMH" . iteisl somanas semana I“’E:lzl'ﬂuml' Lo abeis
IPCA {variagdo %) 0,95 030 094 & (2) % 0% 0,20 020 028 A (5 1% 029 'y
Cambis (RE/USSE) S00 41 - SO0 475 485 A& {1} 108 450 A
Selic (% a.a) - - - 12,75 1275 1,75 —= (&) 121 1375 =
IGPM [variacda %) 1 16 - 050 060 06 A (2 7B 0g2 A

Fonte: BCB - 29/abril/2022
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ANALISE_ACOES LIVRE

Matriz de correlacdo dos retornos de 16/04/2020 a 12/05/2022 (diaria)

M 100 % até 75 %
W 74 % até 20 %

M 19 % até -20 %
M -21 % até -75 %
M -76 % até -100 %

1 P 3 4 5 ) 7 8 9 10 11 12 13

1 EB ﬂCE}ES VALOR FIC .&{;ﬁES 100 =11 o7 95 a8 89 91 93 87 74 86 97 95
2 BB GOVERMNAMNCA FI ﬁ.Cﬁ'ES 96 100 96 97 33 a9 96 95 92 81 S0 100 100
3 BB QUANTITATIVO FIC ﬁ.C[jES 57 96 100 96 g9 a0 93 g2 89 i7 a7 gl 96
4 ENB SELE{;E.'D FI .&EﬁES 95 a7 96 100 a8 88 93 93 g0 75 a7 97 97
5 CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACGES 23 93 89 B8 100 BB a3 89 93 86 91 83 92
6 (CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 89 83 90 88 33 100 S0 89 87 80 89 89 89
7 CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 91 96 03 93 93 o0 100 92 92 B1 80 1 95
£ FINACAP MAURITSSTAD FI ﬂ.CﬁES 93 a5 Q2 93 a9 89 92 100 87 77 85 95 95
9 ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES 87 52 89 a0 83 87 a2 87 100 82 89 52 o1
10 SULAMERICA SELECTION FI ﬂ.i@'ES 74 81 i 75 86 a0 81 Iri 82 100 g4 79 79
11 XP INVESTOR FI ﬁ.Clﬁ'ES 36 Qo 87 87 Q1 89 S0 85 89 54 100 89 89
12 Ibovespa 57 100 96 97 93 89 96 95 92 79 85 100 100
13 IBX 95 100 1] 97 Q2 89 95 95 91 79 a5 100 100
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ANALISE_ACOES LIVRE

Retorno acumulado - 16/04/2020 até 12/05/2022 (diaria)

150.0 %

1250 %

100,0 %

75.0 %

50,0 %

25,0 %

'25.0 O B .
01/05/2020 01/07/2020 01/09/2020 01/11/2020 01/01/2021 01/03/2021 01/05/2021 01/07/2021
— BB ACOES VALOR FIC AGOES — BB GOVERNANCA FI AGOES
BNB SELECAO FI ACOES —— CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES ~— FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES
SULAMERICA SELECTION FI AGOES - XP INVESTOR FI AGOES
— IBX
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01/09/2021 01/11/2021 01/01/2022 01/03/2022 01/05/2022

— BB QUANTITATIVO FIC ACOES

Fonte: Quantum Axis

—— CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

— ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES
~ Ibovespa
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ANALISE RISCO E RENTABILIDADE_ACOES LIVRE

PLem PL
Fundos 6meses 1ano 2anos 3anos o Inicio do Fundo Adn:?r:(iitcrl:géo
11/05/2022 Médio 1 ano
BB ACOES VALOR FIC ACOES 1,10% -8,93% 40,78% 20,97% R$ 1.091.629.763,00 R$ 1.155.905.809,25 29/01/2018 2,00%
BB GOVERNANCA FI ACOES -0,79% -17,26% 29,23% 11,38% R$919.399.455,15 R$ 1.134.617.093,21 10/06/2009 1,00%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 1.34% -10,10% 51,85% 32,92% R$ 1.375.828.864,76 R$ 1.326.684.178,02 23/03/2006 1,00%
BNB SELECAO FI ACOES 3,76% -6,51% 36,37% 30,80% R$62.146.462,98 R$ 73.334.517,32 04/06/1991 2,00%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES -7,16% -19,98% 18,34% - R$ 724.267.938,74 R$936.971.757,87 25/06/2019 1,50%
CAIXA BRASIL A§C~)ES LIVRE QUANT FIC 3,87% -8,15% 56,78% = R$ 473.741.229,30 R$509.907.456,46 31/07/2019 2,00%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 0,64% | -15,42% 27,42% 20,61% R$ 684.586.865,84 R$ 755.270.026,80 12/12/2011 1,72%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 6,08% -7,42% 48,24% 39,33% R$178.254.089,67 R$ 157.548.770,69 01/09/2008 2,00%
ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES  -7,88% -19,58% 27,18% - R$ 236.538.379,07 R$229.878.352,82 15/04/2020 1,90%
SULAMERICA SELECTION FI ACOES -13,14% -25,93% 53,33% 69,83% R$232.977.895,27 R$ 333.504.008,75 10/06/2013 0,90%
XP INVESTOR FI ACOES 552% -10,91% [ 29,60% 18,98% R$207.430.698,13 R$268.513.844,86 15/09/2006 2,00%
Ibovespa -1,08% -15,10% 30,07% 10,11%
Retorno abaixo do benchmark
RADDE/ - NAATSD LEMA o
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ANALISE RISCO E RENTABILIDA

DE_ACOES LIVRE

Volatilidade Volatilidade
Nome Sharpe - CDI
12 meses 36 meses

BB ACOES VALOR FIC AGCOES 18,17% 28,11%

BB GOVERNANCA FI ACOES 29,91%

BB QUANTITATIVO FIC ACOES 18,28%

BNB SELECAO FI ACOES 15,65% 24,65%

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANT FIC ACOES 19,55%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 19,55% 28,28%

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 17,73% 26,38%

ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES 17,84%
SULAMERICA SELECTION FI ACOES

XP INVESTOR FI ACOES 18,66%

DIAS COM RETORNO

RETORNO DIARIO

Minimo Maximo

Positivo Negativo Médio
404,00 352,00 0,04%  -12,97%
393,00 363,00 0,03%
408,00 348,00 0,06%
402,00 354,00 0,05%  -10,70%
397,00 359,00 0,04%
400,00 356,00 0,06%  -13,62%
410,00 346,00 0,10%
410,00 346,00 0,04%

' Volatilidade superior a do benchmark/ Sharpe abaixo de 1/ retorno diario médio inferior a do benchmark

RMDDEN/ - NAAT/DD
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ANALISE_ACOES LIVRE

A matriz de correlacao analisada demonstra que, com exce¢do do Sul-américa Selection, os fundos comparados
mantém uma alta correlacdo entre si, ou seja, tendem a apresentar movimentos similares, seja em momentos de
alta ou de queda do mercado. Como alguns fundos utilizam-se de estratégias distintas, selecionamos quatro dos
fundos analisados, que deverao compor a carteira do CABOPREV. A alocacdo em mais de quatro fundos ndo
representaria diversificacdo para a carteira de renda variavel e ndo incorreria em rentabilidade acima superior ao
mercado, dada a elevada correlacdo entre os fundos.

O fundo Sul-américa Selection foi grande destaque no quesito rentabilidade e descorrelacdo como ja citado. Ja
no quesito volatilidade, o destaque fica para o Finacap Mauritsstad, pois mantém uma volatilidade abaixo do
benchmark e uma rentabilidade que fica abaixo apenas do ja mencionado Sul-américa Selection. O BB
Quantitativo e o BNB SELECAO tem uma rentabilidade acima do Benchmark em todas as janelas e melhor
Sharpe, seguidos do Sul-américa Selection que também foi o melhor nesse quesito, sendo assim, esses foram os
quatro fundos escolhidos para fazer parte da realoca¢do da carteira.

« SULAMERICA SELECTION FIC ACOES
- FINACAP MAURITSSTAD FIA

- BNB SELECAO FI ACOES

- BB QUANTITATIVO FIC ACOES

CADﬁDDE\/fl\AAI/’)’) LEMA 1C



ANALISE CONCLUSAO

Vislumbramos um mercado de renda variavel brasileiro extremamente volatil em 2022, dada a proximidade da eleicao
presidencial extremamente polarizada e em virtude do elevado nivel de incerteza da economia mundial. Apesar disto,
acreditamos que existem oportunidades na bolsa de valores do Brasil e que os fundos de “a¢des livre” consigam encontrar
essas oportunidades mais facilmente, ja que podem investir de forma descorrelacionada dos principais indices do
mercado e alocar recursos em empresas de diferentes tamanhos e setores de atuacao.

Diante deste cenario e da analise comparativa, orientamos a realocacao dos fundos:

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES para o SULAMERICA SELECTION FI ACOES;

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES + BB GOVERNANCA FI ACOES PREVID para o BB QUANTITATIVO FIC ACOES;
CAIXA VINCI VALOR RPPS FIC ACOES para o BNB SELECAO FI ACOES;

ITAU DUNAMIS FIC ACOES para o FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES.

Nos proximos slides destacamos as tabelas resumindo as movimentac¢des e posicao final com valores do fechamento de
Abril-22.

CALARMDDEN/ - ARD /DD LEMA 1C



MOVIMENTACOES _ALOCACAO

APLICACOES

RESGATES
Produto / Fundo Valor (R$)
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 6.204.705,76
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 4.531.630,51
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVID 8.734.415,90

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 5.771.537,56
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 14.953.538,27

TOTAL 40.195.828,00

Produto / Fundo

SULAMERICA SELECTION FI ACOES
BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BNB SELECAO FI ACOES

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

TOTAL

Valor (R$)

6.204.705,76

13.266.046,41

5.771.537,56

14.953.538,27

40.195.828,00

* Todos os Resgates sao “Resgate Total” o valor na tabela representa o fechamento de Abril-22 e estdo a sujeitos a variacdo no momento do resgate.
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MOVIMENTACOES _ALOCACAO

POSICAO FINAL

Produto / Fundo Valor (R$) (%)
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES 17.613.303,30 5,39%
FINACAP MAURITSSTAD FI AQ@ES 18.374.096,34 5,63%

BB MULTISETORIAL QUANTITATIVO FIC ACOES 16.773.351,01 5,14%

BNB SELECAO FI ACOES 5.771.537,56 1,77%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 1.999.585,65  0,61%
TOTAL 60.531.873,86 18,53%

* Todos as posic¢des finais sao aproximadas pois o valor utilizado foi o fechamento de Abril-22 e estdo a sujeitos a variacao.
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