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(CABOPREV

ATA N° 01/2022 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
CABOPREV

No dia cinco de janeiro de dois mil e vinte e dois, realizou-se as dez horas a reunido
ordinaria do Comité de Investimentos do CABOPREYV, por meio de videoconferéncia
pela ferramenta Microsoft Teams. Estiveram presentes os membros do comité:
Albérico Rodrigues, Angelo Gambda, Ivanildo Germano e Rafael Carvalheira. Além de
Antbnio Sidrénio e Lais Muniz, do setor de atuaria/investimentos. Também
participaram da reunido os representantes da Lema Economia & Financas, Rodolpho
Malafaia e Vitor Leitdo. De inicio, Vitor Leitdo destacou que o cenario econémico
brasileiro para o decorrer do ano (2022) ainda € bastante nebuloso e que a sugestéo
da LEMA é de alocacdo em ativos mais defensivos, preferencialmente fundos DI.
Depois, dar preferéncia aos fundos mais curtos, como IDKA2, IRF-M1 ou IMA-B5. O
consultor ressaltou ainda que € possivel também utilizar o percentual disponivel para
fundos multimercado para alocar em fundos que tenham ativos no exterior sem
protecdo cambial. Manter o percentual alocado em bolsa, e posteriormente, fazer uma
analise sobre possivel troca de fundos, permanecendo o mesmo percentual. Apos a
aprovacao da nova Politica de Investimentos pelo Conselho, a ideia é fazer uma
analise de viabilidade de compra de ativos bancéarios. Em um seguinte, o diretor-
presidente do Caboprev, Albérico Rodrigues, questionou a opinido do consultor sobre
a compra de titulos publicos, acdo recentemente adotada por alguns Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Sobre o tema, Vitor Leitdo apontou que o
sistema de aquisicdo de titulos publicos € uma boa estratégia, pois nesse caso,
existem ativos com determinado periodo de vencimento, gerando assim uma
“protecdo” contra os riscos do mercado atual afetado pela crise. Logo apés as
explicagbes consultor, o diretor-presidente do Caboprev e membro do Comité,
Albérico Rodrigues, questionou se os demais integrantes do comité presentes a
reunido estavam de acordo com a aquisicdo de ativos dessa natureza para compor a
carteira da autarquia. Sobre o0 questionamento, o presidente do Comité de
Investimentos, lvanildo Germano, declarou estar de acordo com a compra de titulos
publicos levando em consideracdo a atuacdo situacdo econdmica e financeira no
Brasil. J& o integrante do Comité, Rafael Carvalheira, ressaltou que as aquisi¢cdes
desses titulos poderiam ser realizadas de forma fracionada ao longo dos meses,
principalmente no primeiro semestre do ano, visto que, no segundo semestre havera
eleicbes presidenciais. Sendo a sugestdo aprovada pela maioria dos membros do
Comité, ficou decido que o instituto daria prosseguimento as etapas da verificagdo e
escolha www.caboprev.pe.gov.br
ficaboprev
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dos titulos mais adequados ao objetivo do Comité de Investimentos. Logo em
seguida, ficou acordado que a Lema daria inicio a elaboracdo do estudo ALM
(Gerenciamento do Ciclo de Vida de Aplicacfes) para ser concluindo até o dia 31 de
janeiro. Apos a finalizacdo do estudo ALM, Vitor Leitdo apontou que o Comité
podera dar inicio ao processo de discussdo e compra de titulos publicos. Em um
momento final da reunido, dedicado a decisdo de investimentos, o integrante do
Comité, Angelo Gambda informou o valor de R$ 7.100.000,00 (sete milhdes e cem
mil reais) presente na disponibilidade. Sendo verificado o estudo da LEMA, na qual o
fundo com melhor performance foi o SANTANDER FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, o Comité de Investimentos do Caboprev fez um comparativo
com o fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CNPJ:
03.737.206/0001-97, observando a diferenca infima entre eles. Desse modo, o0s
participantes do Comité optaram, por meio de votacao, pelo investimento do valor
disponivel, em sua totalidade, na Caixa Econb6mica Federal. A escolha foi
impulsionada pelo bom relacionamento do Caboprev com a instituicdo financeira,
objetivando assim, mais celeridade no processo. Ndo havendo mais nenhum tema a
ser tratado, as onze horas deu-se por encerrada a reunido, sendo lavrada a presente
ata, deliberada e aprovada, através da assinatura dos membros do Comité de
Investimentos presentes ao encontro.

www.caboprev.pe.gov.br
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(ANALISE COMPARATIVA JAN/22)
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financgas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). As recomendacbes foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢éo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicita¢céo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢céo. Esse relatorio é
baseado na avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢éo desse
documento ou seu conteudo. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis@o final em relacGo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considera¢éo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacgéo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisées de investimento ou de
abstenc¢do de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou
garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.

LEMA 1©



LEGENDAS

Volatilidade: A volatilidade é uma varidvel econdmica que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo de tempo. De uma forma mais simples, podemos
dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo um ativo. Para o caso de fundos de investimento, a volatilidade é em
relacdo ao valor da cota do fundo, quando maior a variacao desse valor de cota, mais volatil e necessariamente mais

arriscado é o fundo.

Indice de Sharpe: O indice de Sharpe é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o risco de um
investimento. Ele mede qual é a relacdo entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e a sua volatilidade. O ativo de risco
considerado nessa anélise é o CDI. O Ideal é que o indice de Sharpe sempre seja maior do que 1, pois é compreensivel que o

investidor busque cada 1 adicdo de risco no investimento 1 de retorno acima do ativo livre de risco (CDI).

Rentabilidade: A rentabilidade nada mais é que o retorno gerado sobre um determinado investimento realizado. Por exemplo:

Se vocé investiu RS 100 em um produto financeiro e, ao final do periodo, vocé resgatou RS 150, a sua rentabilidade foi de 50% sobre o
valor investido. Durante o periodo do investimento, a rentabilidade oscila, podendo, inclusive, ficar negativa. Isso se deve a fatores
como caracteristica do produto, noticias com impactos econdmicos negativos, mudancas de expectativas dos agentes econdmicos

entre outros fatores.
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CABOPREV - JAN/22 REFERENCIADO DI / RETORNO LEMA 1

Evolucdo dos Ativos
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Fonte Quantum Axls
~— SANTANDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI - R$ 114,11 CDI - R$ 113,71 ~— BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - R$ 113,31
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - R$ 113,26 —— CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - R$ 110,61 —— BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO - R$ 110,04
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CABOPREV - JAN/22 REFERENCIADO DI / RETORNO LEMA 1

Evolucao dos Ativos
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Fonte. Quantum Axls
—— SANTANDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI - RS 105,22 ~— BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - R$ 104,68 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - R$ 104,64
CDI - R$ 104,45 — CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - RS 103,34 — BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO - RS 103,32
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COMPARACAO REFERENCIADO DI / RETORNO

Retorno Patrimonio Patrimonio Liquido Inicio do Taxa de
Nome Liquido Médio Fundo Administracao
Ano 6meses 12meses 24 meses 04/01/2022 (MIL) médio 12 meses (MIL)
SANTANDER FIC RENDA FIXA 0 0 0 0 0
REFERENCIADO DI 0,07% 3,50% 5,23% 7,88% R$ 6.846.270,02 R$ 6.723.998,76 23/05/2006 0,15%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI 0,07% 3,26% 4,69% R$ 7.166.561,16 R$ 4.493.158,53 28/04/2011 0,20%
PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 0 0 0
REEERENCIADO DI LP 3,38% 4,65% R$ 8.824.053,64 R$ 6.320.557,47 05/07/2006 0,20%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES 0
FIC RENDA FIXA R$ 896.502,41 R$ 724.855,12 30/08/2012 0,80%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA 0
SIMPLES PREVIDENCIARIO R$ 3.149.753,61 R$ 2.568.757,41 28/04/2011 1,00%
CDI 0,07% 3,09% 4,46% 7,36% - - - -
- Retorno abaixo do benchmark
CA RMDDEN/ - IANI/DD LEMA mwoy
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COMPARACAO

REFERENCIADO DI

/ RETORNO

Volatilidade 12  Volatilidade 36 = Sharpe - CDI

DIAS COM RETORNO

RETORNO DIARIO

Nome
meses meses 24 meses Positi Negati Retorno Retorno Retorno
ositivo egativo Médio Minimo Maximo
SANTANDER FIC RENDA FIXA 0 ) 0 0
REFERENCIADO DI 729 27 0,02% 0,10% 0,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA 0 - 0 0
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 726 30 0.02% 0.07% 0.11%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 0 ) 0 0
REFERENCIADO DI LP 724 32 0,02% 0,22% 0,13%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC 0 0 0
RENDA FIXA 756 0 0,01% 0,00% 0,03%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0 0 0
OREVIDENCIARIO 737 19 0,01% -0,05% 0,10%
CDI 0,13% 0,12% 0 756 0 0,02% 0,01% 0,03%
Volatilidade superior a do benchmark/ Sharpe abaixo de 1/ retorno didrio médio inferior a do benchmark
]
RMDDEN/ - IANI/DD LEMA mwo-é—
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COMPARACAO REFERENCIADO DI / RETORNO

Ranking - Ano 12 meses 24 meses 36 meses
retorno
10 SANTANDER FIC RENDA FIXA SANTANDER FIC RENDA FIXA SANTANDER FIC RENDA FIXA SANTANDER FIC RENDA FIXA
ugar REFERENCIADO DI REFERENCIADO DI REFERENCIADO DI REFERENCIADO DI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA BB PERFIL FIC RENDA FIXA BB PERFIL FIC RENDA FIXA BB PERFIL FIC RENDA FIXA
2° Lugar REFERENCIADO DI REFERENCIADO DI REFERENCIADO DI REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP PREVIDENCIARIO LP PREVIDENCIARIO LP PREVIDENCIARIO LP
30| CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
ugar REFERENCIADO DI LP REFERENCIADO DI LP REFERENCIADO DI LP REFERENCIADO DI LP

Os fundos da analise adotam estratégias de gestao passiva que visam acompanhar a taxa do CDI, seu indice de referéncia.

Desse modo, levando em consideracdo que a janela de observacdo dos investimentos voltados ao RPPS devem ser de médio e
longo prazo, destaca-se o desempenho superior do SANTANDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO Di.

RMDDEN/ - IANI/DD LEMA r
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CONCLUSAO

Os fundo CDI apresentam desempenho similar conforme é possivel ver graficamente. Diante da atual elevacdo da taxa
Selic, acreditamos que ativos indexados ao CDI surgem como oportunidades de protecdo da carteira, no curto prazo.

O fundo SANTANDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI apresentou melhor indice Sharpe nos ultimos 24 meses e
melhor rentabilidade nos ultimos 3 anos, tendo um desempenho acima do benchmark.

Desta forma, caso o CABOPREV decida por investir em fundos que buscam replicar o CDI, o fundo SANTANDER FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI apresentou melhores resultados. Porém, caso opte pela manutencdao dos recursos na
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, orientamos que as aplicacdes sejam realizadas no fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, pois, embora tenha apresentado uma volatilidade maior em relacdo ao fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, apresentou o indice Sharpe menor e rentabilidades maiores em rela¢ao ao fundo.

CALARMDDEN/ - IANNI/DD LEMA 1C



PARA TODOS
Os RPPS.

Posicione sua
camera no QR Code
e conecte-se com

a gente!
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=i CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 07/01/2022
Caracteristicas Informagdes Operacionais
CNPJ: 03.737.206/0001-97 Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Gestéo: Caixa DTVM Aplicagéo Adicional: R$ 0,00
Administrador: Caixa Econémica Federal Saldo Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administracdo: 0,20% Resgate Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administragao (Maxima): 0,20% Converséo da Cota para Aplicagéo: D+0
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragéo Baixa Grau de Investimento Conversao da Cota para Resgate: D+0
Cadigo de Referéncia: 163821 Disponibilizagdo dos Recursos Resgatados: D+0
Inicio do Fundo: 05/07/2006
Retorno (%) Inicio Ano 2 25 & dez/21 nov/21 out/21 set/21 ago/21 jul/21 jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21
meses meses meses
Fundo 291,79 0,17 4,74 7,25 13,33 0,75 0,62 0,50 0,53 0,49 0,45 0,31 0,24 0,26 0,10 0,08 0,16
% do CDI 96,48 98,35 104,28 97,78 96,77 98,81 106,07 104,67 120,89 115,73 127,03 100,29 91,06 126,95 49,90 57,89 108,14
CDI 302,43 0,17 4,55 7,42 13,77 0,76 0,59 0,48 0,44 0,42 0,36 0,30 0,27 0,21 0,20 0,13 0,15
IGP-M 224,47 0,14 17,35 45,15 55,85 0,87 0,02 0,64 -0,64 0,66 0,78 0,60 4,10 1,51 2,94 2,53 2,58
INPC o o o o = e 0,84 1,16 1,20 0,88 1,02 0,60 0,96 0,38 0,86 0,82 0,27
IPCA 138,00 0,11 10,16 15,16 20,09 0,76 0,95 125 1,16 0,87 0,96 0,53 0,83 0,31 0,93 0,86 0,25
Risco x Retorno . PL Médio - Perda Tracking Retorno Retorno V_ezes
(12 meses) Cota PL (R$ mil) (R$ mil) Volatilidade Vs VaR Beta S VEriing Minimo Acima do
Benchmark
Fundo 3,917933 8.748.613,99 6.375.208,23 0,20% -0,02% 0,10% 1,11 0,13% 0,75% 0,08% 8
CDI = = = 0,14% 0,06% 1,00 0,00% 0,76% 0,13% 0
Gréficos
M Fundo I CDI
Retorno Mensal - 06/07/2006 a 07/01/2022 (mensal) Retorno Acumulado - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diaria)
1.6 % 360,0 %
14 % 320,0 %
1,2 % i 2B0,0 %
1,0 % h r [ | | il || 240,0 %
0.8 % e s ATy  ronhid ! 200,0 %
0,6 % = [l — i 160,0 %
0,4 % i 120,0%
[
00 % 40,0 %
0,2 % 0,0 %
Jan/2010 Jan/2015 Jan/2020 01/01/2010 oLoL/201s 0012020
Volatilidade Anualizada - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diaria) Risco x Retorno - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diaria)
304,50 %
0300% g
301,50 %
300,00 %
208,50 %
207,00 %
295,50 %
284,00 %
202,50 %
R, S : ®
Mol 291,00 %

01/01/2010 010172015 01012020

Patrimoénio Liquido (R$ Milhdes) - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diaria)
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24000
1.200,0
oo - =
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01/01/2015 010112020

Composicao da Carteira por Tipo de Aplicacéo (% do PL)

0,200 % 0,205 % 0210 % 0.215% 0.220 %

Fluxo Mensal (R$ Milh6es) - 06/07/2006 a 07/01/2022 (mensal)

1,500,00
1.200,00
900,00
600,00
300,00
0,00 il -
-300,00
600,00
|00,00
-1,200,00

Jan/2010 Jan/2015 Janl2020

dez/2021

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgéo, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacgdes Diarias.

Fonte: Ouantum Axis.
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=i CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

07/01/2022
Tipo de Aplicacéo dez/21 nov/21 out/21 set/21 ago/21 jul/21 jun/21 mai/21
Operagdes Compromissadas 39,10% 34,39% 30,51% 32,91% 25,97% 26,33% 26,99% 31,31%
Titulos Publicos 29,90% 32,00% 34,66% 32,28% 38,20% 35,84% 35,20% 33,95%
Depositos a prazo e outros titulos de IF 26,11% 28,29% 30,51% 30,56% 31,04% 33,07% 33,39% 31,18%
Debéntures 4,88% 5,29% 4,32% 4,10% 4,64% 4,57% 4,10% 3,56%
Disponibilidades 0,01% 0,03% 0,01% 0,16% 0,15% 0,19% 0,33% 0,00%
Valores a receber 0,00% 0,00% 0,00% = 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Valores a pagar -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00%
Patriménio Liquido (R$ mil) 8.765.736,06 8.064.205,06 7.402.600,32 7.234.670,71 6.449.234,05 5.930.887,06 5.582.841,84 5.770.121,5¢
Data da Divulgacao 08/01/2022 07/12/2021 04/11/2021 05/10/2021 03/09/2021 03/08/2021 02/07/2021 04/06/2021
Composigédo da Carteira Individual - Ativos (%) dez/2021
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2025 39,10 %
W Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Ven... 8,08 %
LFT - Venc.: 01/03/2022 7,03 %
LFT - Venc.: 01/03/2024 6,74 %
W LFT - Venc.: 01/03/2023 5,35 %
LFT - Venc.: 01/09/2023 5,31 %
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-4... 2,81 %
LFT - Venc.: 01/09/2024 2,25 %
M LFT - Venc.: 01/09/2027 1,89 %
Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 30... 1,32 %
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: ... 1,11 %
Letra Financeira - BANCO CITIBANK S.A. (33.479.023/0001-80) - Ven... 1,07 %
Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 23... 0,96 %
W Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 20... 0,90 %
Debéntures - B3 S.A. (09.346.601/0001-25) - Venc.: 24/05/2024 0,65 %
LFT - Venc.: 01/03/2025 0,64 %
CDB/ RDB - BANCO MERCEDES BENZ BRASIL S.A. (60.814.191/0001- 0,49 %
W57)-.
1 CDB/ RDB - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 1... 0,48 %
I Langamentos positivos menores que 0,48% 13,80 %

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgéo, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacgdes Diarias.

Fonte: Ouantum Axis.
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