
 

 

 

ATA Nº 01/2022 DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO 

CABOPREV  

 

No dia cinco de janeiro de dois mil e vinte e dois, realizou-se às dez horas a reunião 

ordinária do Comitê de Investimentos do CABOPREV, por meio de videoconferência 

pela ferramenta Microsoft Teams. Estiveram presentes os membros do comitê: 

Albérico Rodrigues, Ângelo Gambôa, Ivanildo Germano e Rafael Carvalheira. Além de 

Antônio Sidrônio e Lais Muniz, do setor de atuária/investimentos. Também 

participaram da reunião os representantes da Lema Economia & Finanças, Rodolpho 

Malafaia e Vitor Leitão. De início, Vitor Leitão destacou que o cenário econômico 

brasileiro para o decorrer do ano (2022) ainda é bastante nebuloso e que a sugestão 

da LEMA é de alocação em ativos mais defensivos, preferencialmente fundos DI. 

Depois, dar preferência aos fundos mais curtos, como IDKA2, IRF-M1 ou IMA-B5. O 

consultor ressaltou ainda que é possível também utilizar o percentual disponível para 

fundos multimercado para alocar em fundos que tenham ativos no exterior sem 

proteção cambial. Manter o percentual alocado em bolsa, e posteriormente, fazer uma 

análise sobre possível troca de fundos, permanecendo o mesmo percentual. Após a 

aprovação da nova Política de Investimentos pelo Conselho, a ideia é fazer uma 

análise de viabilidade de compra de ativos bancários. Em um seguinte, o diretor-

presidente do Caboprev, Albérico Rodrigues, questionou a opinião do consultor sobre 

a compra de títulos públicos, ação recentemente adotada por alguns Regimes 

Próprios de Previdência Social (RPPS). Sobre o tema, Vitor Leitão apontou que o 

sistema de aquisição de títulos públicos é uma boa estratégia, pois nesse caso, 

existem ativos com determinado período de vencimento, gerando assim uma 

“proteção” contra os riscos do mercado atual afetado pela crise. Logo após as 

explicações consultor, o diretor-presidente do Caboprev e membro do Comitê, 

Albérico Rodrigues, questionou se os demais integrantes do comitê presentes à 

reunião estavam de acordo com a aquisição de ativos dessa natureza para compor a 

carteira da autarquia. Sobre o questionamento, o presidente do Comitê de 

Investimentos, Ivanildo Germano, declarou estar de acordo com a compra de títulos 

públicos levando em consideração a atuação situação econômica e financeira no 

Brasil. Já o integrante do Comitê, Rafael Carvalheira, ressaltou que as aquisições 

desses títulos poderiam ser realizadas de forma fracionada ao longo dos meses, 

principalmente no primeiro semestre do ano, visto que, no segundo semestre haverá 

eleições presidenciais. Sendo a sugestão aprovada pela maioria dos membros do 

Comitê, ficou decido que o instituto daria prosseguimento às etapas da verificação e 

escolha 
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dos títulos mais adequados ao objetivo do Comitê de Investimentos. Logo em 

seguida, ficou acordado que a Lema daria início a elaboração do estudo ALM 

(Gerenciamento do Ciclo de Vida de Aplicações) para ser concluindo até o dia 31 de 

janeiro. Após a finalização do estudo ALM, Vitor Leitão apontou que o Comitê 

poderá dar início ao processo de discussão e compra de títulos públicos. Em um 

momento final da reunião, dedicado à decisão de investimentos, o integrante do 

Comitê, Ângelo Gambôa informou o valor de R$ 7.100.000,00 (sete milhões e cem 

mil reais) presente na disponibilidade. Sendo verificado o estudo da LEMA, na qual o 

fundo com melhor performance foi o SANTANDER FIC RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI, o Comitê de Investimentos do Caboprev fez um comparativo 

com o fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CNPJ: 

03.737.206/0001-97, observando a diferença ínfima entre eles. Desse modo, os 

participantes do Comitê optaram, por meio de votação, pelo investimento do valor 

disponível, em sua totalidade, na Caixa Econômica Federal. A escolha foi 

impulsionada pelo bom relacionamento do Caboprev com a instituição financeira, 

objetivando assim, mais celeridade no processo. Não havendo mais nenhum tema a 

ser tratado, às onze horas deu-se por encerrada a reunião, sendo lavrada a presente 

ata, deliberada e aprovada, através da assinatura dos membros do Comitê de 

Investimentos presentes ao encontro.  
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CABOPREV

( A N Á L I S E  C O M P A R A T I V A _ J A N / 2 2 )
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finanças, inscrita no CNPJ/MF sob nº 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliários autorizada pela

Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”). As recomendações foram elaboradas considerando as informações sobre perfil de risco, objetivos, horizonte

de tempo, situação financeira e necessidades específicas informadas pelo cliente, além da legislação específica que rege os investimentos dos Regimes

Próprios de Previdência Social (“RPPS”). Esse documento não constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitação de compra ou

venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participação em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição. Esse relatório é

baseado na avaliação dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A análise dos ativos desse documento utiliza como informação os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas

projeções. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilização desse

documento ou seu conteúdo. Esse documento não pode ser reproduzido ou redistribuído para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que

seja o propósito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisão final em relação aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo

cliente, levando em consideração os vários riscos e custos incidentes, sempre em observância aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência,

liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência. O cliente é o único responsável pelas decisões de investimento ou de

abstenção de investimento que tomar em decorrência desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo

aquelas classificadas como de baixo risco, tais como títulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupança. Os

desempenhos e/ou rentabilidades anteriores não são, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaração ou

garantia, de forma expressa ou implícita, é feita em relação a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de tributos, os

quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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LEGENDAS
Volatilidade: A volatilidade é uma variável econômica que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 

movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período de tempo. De uma forma mais simples, podemos 

dizer que volatilidade é a forma de medir a variação um ativo. Para o caso de fundos de investimento, a volatilidade é em 

relação ao valor da cota do fundo, quando maior a variação desse valor de cota, mais volátil e necessariamente mais 

arriscado é o fundo. 

Índice de Sharpe: O índice de Sharpe é um indicador que permite avaliar a relação entre o retorno e o risco de um

investimento. Ele mede qual é a relação entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e a sua volatilidade. O ativo de risco

considerado nessa análise é o CDI. O Ideal é que o Índice de Sharpe sempre seja maior do que 1, pois é compreensível que o

investidor busque cada 1 adição de risco no investimento 1 de retorno acima do ativo livre de risco (CDI).

Rentabilidade: A rentabilidade nada mais é que o retorno gerado sobre um determinado investimento realizado. Por exemplo:

Se você investiu R$ 100 em um produto financeiro e, ao final do período, você resgatou R$ 150, a sua rentabilidade foi de 50% sobre o 

valor investido. Durante o período do investimento, a rentabilidade oscila, podendo, inclusive, ficar negativa. Isso se deve a fatores 

como característica do produto, notícias com impactos econômicos negativos, mudanças de expectativas dos agentes econômicos 

entre outros fatores.
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CABOPREV – JAN/22 REFERENCIADO DI / RETORNO
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COMPARAÇÃO REFERENC IAD O D I  /  RETORNO

Nome
Retorno

Patrimônio 
Líquido

Patrimônio Líquido 
Médio

Início do 
Fundo

Taxa de 
Administração

Ano 6 meses 12 meses 24 meses 04/01/2022 (MIL) médio 12 meses (MIL)

SANTANDER FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI

0,07% 3,50% 5,23% 7,88% R$ 6.846.270,02 R$ 6.723.998,76 23/05/2006 0,15%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI 

PREVIDENCIÁRIO LP
0,07% 3,26% 4,69% 7,21% R$ 7.166.561,16 R$ 4.493.158,53 28/04/2011 0,20%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LP

0,06% 3,38% 4,65% 7,19% R$ 8.824.053,64 R$ 6.320.557,47 05/07/2006 0,20%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES 
FIC RENDA FIXA

0,06% 2,42% 3,34% 5,31% R$ 896.502,41 R$ 724.855,12 30/08/2012 0,80%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA 
SIMPLES PREVIDENCIÁRIO

0,06% 2,51% 3,33% 5,03% R$ 3.149.753,61 R$ 2.568.757,41 28/04/2011 1,00%

CDI 0,07% 3,09% 4,46% 7,36% - - - -

Retorno abaixo do benchmark
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Nome
Volatilidade 12 

meses
Volatilidade 36 

meses
Sharpe – CDI

24 meses

DIAS COM RETORNO RETORNO DIÁRIO

Positivo Negativo
Retorno 
Médio

Retorno 
Mínimo

Retorno 
Máximo

SANTANDER FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI

0,15% 0,21% 0,54 729 27 0,02% -0,10% 0,11%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP

0,15% 0,18% -0,65 726 30 0,02% -0,07% 0,11%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LP

0,20% 0,26% -0,51 724 32 0,02% -0,22% 0,13%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC 
RENDA FIXA

0,12% 0,11% -8,26 756 0 0,01% 0,00% 0,03%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO

0,13% 0,14% -7,59 737 19 0,01% -0,05% 0,10%

CDI 0,13% 0,12% 0 756 0 0,02% 0,01% 0,03%

Volatilidade superior a do benchmark/ Sharpe abaixo de 1/ retorno diário médio inferior a do benchmark

CABOPREV – JAN/22

COMPARAÇÃO REFERENC IAD O D I  /  RETORNO
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Os fundos da análise adotam estratégias de gestão passiva que visam acompanhar a taxa do CDI, seu índice de referência.

Desse modo, levando em consideração que a janela de observação dos investimentos voltados ao RPPS devem ser de médio e
longo prazo, destaca-se o desempenho superior do SANTANDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI.

Ranking -
retorno

Ano 12 meses 24 meses 36 meses

1º Lugar
SANTANDER FIC RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI
SANTANDER FIC RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI
SANTANDER FIC RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI
SANTANDER FIC RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI

2º Lugar

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI 

PREVIDENCIÁRIO LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI 

PREVIDENCIÁRIO LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI 

PREVIDENCIÁRIO LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI 

PREVIDENCIÁRIO LP

3º Lugar
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI LP

CABOPREV – JAN/22

COMPARAÇÃO REFERENC IAD O D I  /  RETORNO
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CONCLUSÃO

Os fundo CDI apresentam desempenho similar conforme é possível ver graficamente. Diante da atual elevação da taxa
Selic, acreditamos que ativos indexados ao CDI surgem como oportunidades de proteção da carteira, no curto prazo.

O fundo SANTANDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI apresentou melhor índice Sharpe nos últimos 24 meses e
melhor rentabilidade nos últimos 3 anos, tendo um desempenho acima do benchmark.

Desta forma, caso o CABOPREV decida por investir em fundos que buscam replicar o CDI, o fundo SANTANDER FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI apresentou melhores resultados. Porém, caso opte pela manutenção dos recursos na
CAIXA ECONÔMICA FEDERAL, orientamos que as aplicações sejam realizadas no fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, pois, embora tenha apresentado uma volatilidade maior em relação ao fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA, apresentou o índice Sharpe menor e rentabilidades maiores em relação ao fundo.
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07/01/2022CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

As informações foram obtidas a partir de fontes públicas ou privadas consideradas confiáveis, cuja responsabilidade pela correção e veracidade não é assumida pela QUANTUM, pelo titular 
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informações disponíveis, não devem ser entendidas como colocação, distribuição ou oferta de fundo de investimento 
ou qualquer outro valor mobiliário. Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo 
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento 
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para 
cobrir o prejuízo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de 
um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estão em Real (BRL). Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.

Página  de 1 2

Risco x Retorno
(12 meses) Cota PL (R$ mil)

PL Médio 
(R$ mil) Volatilidade

Perda 
Máxima VaR Beta

Tracking 
Error

Retorno 
Máximo

Retorno 
Mínimo

Vezes 
Acima do 

Benchmark

Fundo 3,917933 8.748.613,99 6.375.208,23 0,20% -0,02% 0,10% 1,11 0,13% 0,75% 0,08% 8

CDI - - - 0,14% - 0,06% 1,00 0,00% 0,76% 0,13% 0

Retorno (%) Início Ano 12 
meses

24 
meses

36 
meses

dez/21 nov/21 out/21 set/21 ago/21 jul/21 jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21

Fundo 291,79 0,17 4,74 7,25 13,33 0,75 0,62 0,50 0,53 0,49 0,45 0,31 0,24 0,26 0,10 0,08 0,16

% do CDI 96,48 98,35 104,28 97,78 96,77 98,81 106,07 104,67 120,89 115,73 127,03 100,29 91,06 126,95 49,90 57,89 108,14

CDI 302,43 0,17 4,55 7,42 13,77 0,76 0,59 0,48 0,44 0,42 0,36 0,30 0,27 0,21 0,20 0,13 0,15

IGP-M 224,47 0,14 17,35 45,15 55,85 0,87 0,02 0,64 -0,64 0,66 0,78 0,60 4,10 1,51 2,94 2,53 2,58

INPC - - - - - - 0,84 1,16 1,20 0,88 1,02 0,60 0,96 0,38 0,86 0,82 0,27

IPCA 138,00 0,11 10,16 15,16 20,09 0,76 0,95 1,25 1,16 0,87 0,96 0,53 0,83 0,31 0,93 0,86 0,25

Informações Operacionais

Aplicação Mínima: R$ 1.000,00

Aplicação Adicional: R$ 0,00

Saldo Mínimo: R$ 0,00

Resgate Mínimo: R$ 0,00

Conversão da Cota para Aplicação: D+0

Conversão da Cota para Resgate: D+0

Disponibilização dos Recursos Resgatados: D+0

Características

CNPJ: 03.737.206/0001-97

Gestão: Caixa DTVM

Administrador: Caixa Econômica Federal

Taxa de Administração: 0,20%

Taxa de Administração (Máxima): 0,20%

Classificação Anbima: Renda Fixa Duração Baixa Grau de Investimento

Código de Referência: 163821

Início do Fundo: 05/07/2006

Gráficos

Retorno Mensal - 06/07/2006 a 07/01/2022 (mensal)

  Fundo  CDI   

Retorno Acumulado - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diária)

Volatilidade Anualizada - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diária) Risco x Retorno - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diária)

Patrimônio Líquido (R$ Milhões) - 06/07/2006 a 07/01/2022 (diária) Fluxo Mensal (R$ Milhões) - 06/07/2006 a 07/01/2022 (mensal)

dez/2021Composição da Carteira por Tipo de Aplicação (% do PL) dez/2021
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07/01/2022

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

As informações foram obtidas a partir de fontes públicas ou privadas consideradas confiáveis, cuja responsabilidade pela correção e veracidade não é assumida pela QUANTUM, pelo titular 
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informações disponíveis, não devem ser entendidas como colocação, distribuição ou oferta de fundo de investimento 
ou qualquer outro valor mobiliário. Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo 
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento 
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para 
cobrir o prejuízo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de 
um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estão em Real (BRL). Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.

Página  de 2 2

Tipo de Aplicação dez/21 nov/21 out/21 set/21 ago/21 jul/21 jun/21 mai/21

Operações Compromissadas 39,10% 34,39% 30,51% 32,91% 25,97% 26,33% 26,99% 31,31%

Títulos Públicos 29,90% 32,00% 34,66% 32,28% 38,20% 35,84% 35,20% 33,95%

Depósitos a prazo e outros títulos de IF 26,11% 28,29% 30,51% 30,56% 31,04% 33,07% 33,39% 31,18%

Debêntures 4,88% 5,29% 4,32% 4,10% 4,64% 4,57% 4,10% 3,56%

Disponibilidades 0,01% 0,03% 0,01% 0,16% 0,15% 0,19% 0,33% 0,00%

Valores a receber 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Valores a pagar -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00% -0,00%

Patrimônio Líquido (R$ mil) 8.765.736,06 8.064.205,06 7.402.600,32 7.234.670,71 6.449.234,05 5.930.887,06 5.582.841,84 5.770.121,59

Data da Divulgação 08/01/2022 07/12/2021 04/11/2021 05/10/2021 03/09/2021 03/08/2021 02/07/2021 04/06/2021

Composição da Carteira Individual - Ativos (%) dez/2021

 Operações Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2025  39,10 %

 Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Ven...  8,08 %

 LFT - Venc.: 01/03/2022  7,03 %

 LFT - Venc.: 01/03/2024  6,74 %

 LFT - Venc.: 01/03/2023  5,35 %

 LFT - Venc.: 01/09/2023  5,31 %

 Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-4...  2,81 %

 LFT - Venc.: 01/09/2024  2,25 %

 LFT - Venc.: 01/09/2027  1,89 %

 Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 30...  1,32 %

 Letra Financeira - BANCO ITAÚ S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: ...  1,11 %

 Letra Financeira - BANCO CITIBANK S.A. (33.479.023/0001-80) - Ven...  1,07 %

 Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 23...  0,96 %

 Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 20...  0,90 %

 Debêntures - B3 S.A. (09.346.601/0001-25) - Venc.: 24/05/2024  0,65 %

 LFT - Venc.: 01/03/2025  0,64 %

 
CDB/ RDB - BANCO MERCEDES BENZ BRASIL S.A. (60.814.191/0001-
57) -... 

0,49 %

 CDB/ RDB - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 1...  0,48 %

 Lançamentos positivos menores que 0,48%  13,80 %
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