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Recife/PE, 16 de dezembro de 2020.

INSTITUTO

Ao Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio do Cabo de Santo Agostinho —
CABOPREV.

ASSUNTO

Relatorio Juridico referente aos Fundos de Investimento Terra Nova.

INTRODUCAO

Prezados, em atengdo ao fim do corrente ano de 2020, decidimos elaborar o presente Relatorio
Juridico com o objetivo de comunicar a situacdo atual dos Fundos de Investimento Terra Nova.
MATERIA

- ESTRUTURA ATUAL,;

- RENTABILIDADE;

- ECONOMIA COM LIQUIDAC}f)ES NA CASCATA TERRA NOVA,;

- PRECIFICACOES POR FUNDOS E SEUS IMPACTOS DIRETOS E INDIRETOS NAS
CARTEIRAS;
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Atualmente existem 09 (nove) Fundos de Investimentos interligados e constituem o
que denominamos de “Cascata Terra Nova”. Sao eles:

ESTRUTURA ATUAL

- PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito sob o
CNPJ n° 26.327.862/0001-17;

- PREMIUM IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n°
26.326.285/0001-49;

- PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B, inscrito sob
0 CNPJ n®27.746.705/0001-09;

- TERRA NOVA FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA
INSTITUCIONAL IMA-B LONGO PRAZO, inscrito sob o CNPJ n°
22.443.530/0001-47,

- TERRA NOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito
sob 0 CNPJ n° 26.326.293/0001-95;

- TERRA NOVA IMAB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n°
23.948.236/0001-50;

- TERRA NOVA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA Il, inscrito sob o CNPJ n°
26.326.321/0001-74;

- CEDROTREE FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA
INSTITUCIONAL IMA-BS5, inscrito sob o CNPJ n°21.126.351/0001-13;

- OAK FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - CREDITO
PRIVADO, inscrito sob o CNPJ n°® 24.466.719/0001-80.

Adiante um fluxograma da complexidade da estrutura de fundos de investimentos que

pertence a cascata dos fundos de investimentos Terra Nova.
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Fonte: Veritas Capital Management - Relatério de Gestéo.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio do Cabo de Santo
Agostinho — CABOPREV, possui na sua carteira 05 (cinco) dos 09 (nove) Fundos de
Investimento da Cascata Terra Nova. S&o eles:
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- PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito sob
0 CNPJ n° 26.327.862/0001-17;

- PREMIUM IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n°
26.326.285/0001-49;

- TERRA NOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, inscrito sob o CNPJ n° 26.326.293/0001-95;

- TERRA NOVA IMAB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n°
23.948.236/0001-50;

- TERRA NOVA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA I, inscrito sob o CNPJ
n° 26.326.321/0001-74;
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Em outubro de 2019 a entdo administracdo dos Fundos Terra Nova era exercida
pela Um Investimentos S.A. CTVM, mas em virtude de sua liquidacdo extrajudicial, foi
solicitado a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, a nomeacdo de um Administrador
Temporario.

Tendo em vista o interesse da RJI CTVM em assumir a administracdo fiduciaria,
foi informado pela CVM, através do Oficio n® 1004/2019/CVM/SIN/GAIN, a nomeacdo da RJI
CTVM como Administradora temporéria dos Fundos de Investimento da Cascata Terra Nova,
com fulcro no art. 148 da Instrugdo Normativa da CVM n° 555. VVejamos:

Art. 148. Em caso de decretagcdo de intervencdo, administragdo especial
temporéria, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia do administrador
do fundo, o liquidante, o administrador temporario ou o interventor ficam
obrigados a dar cumprimento ao disposto nesta Instrugéo.

Nesse sentido, a atual Administracdo Fiduciaria dos Fundos de Investimento da
Cascata Terra nova é de competéncia da RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua da Bélgica, n° 10, Edf. Dom Jodo VI, sala 605,
Bairro Comércio, Municipio de Salvador, Estado da Bahia, e com filial na Rua do Ouvidor, n°
97, 7° andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
42.066.258/0001-30 e 42.066.258/0002-11, devidamente autorizada a prestacdo dos referidos
servigos por meio do Ato Declaratério da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, n° 15.391,
expedido em 15 de dezembro de 2016.

A atual Gestdo da Carteira dos Fundos de Investimento da Cascata Terra Nova
compete a VERITAS CAPITAL MANAGEMENT, com sede na Rua Jerdnimo da Veiga, n°
384, 7° andar, Bairro Itaim Bibi, Cidade e Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.678.380/0001-05.

Os servicos de Tesouraria e Custddia sdo prestados pela RJI CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua da Bélgica, n° 10, Edf.
Dom Jodo VI, sala 605, Bairro Comércio, Municipio de Salvador, Estado da Bahia, e com filial
na Rua do Ouvidor, n° 97, 7° andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 42.066.258/0001-30 e 42.066.258/0002-11.
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RENTABILIDADE

Conforme podemos observar na tabela abaixo, os Fundos de Investimento
apresentaram uma expressiva rentabilidade negativa no corrente ano de 2020, decorrente da
divergéncia de titulos publicos encontrados durante a gestdo da Veritas Capital Management.

nov-20 out-20 set-20 ago-20 jul-20 jun-20 mai-20 abr-20 mar-20 fev-20 jan-20 dez-19 nov-19

CEDROTREE INST. IMA-B 5 FIRF -75,49 -0,12 -0,11 -0,11 0,13 -0,11 -0,10 010 - -0,10 -0,11 0,10 -

OAK FIRF CP 7057 - - - - - - - - -13,47 0,93 9,03 0,10
PREMIUM FIC FIRF CP -68,22 -0,12 -0,12 -0,12 -0,13 -0,12 -0,11 -0,11 1,74 -8,54 1,30 12,69 0,18
PREMIUM IMA-B FIC FIRF -47,59 -0,15 -0,91 -0,11 0,14 0,12 -0,10 -0,06 -421  -16,37 0,96 7,55 0,19
TERRA NOVA FIC FIM CP -70,50 -0,16 -0,03 -0,18 -0,18 -0,16 -0,16 -0,16 1,22 -14,80 1,39 12,99 0,16
TERRA NOVA IMA-B FIC FIRF -60,13 -0,27 -1,01 -0,26 -0,28 0,26 -0,24 -0,19 441 -17,16 0,94 8,46 0,05
TERRA NOVA IMA-B Il FIC FIRF -55,92 0,23 -1,18 -0,20 0,23 -0,21 -0,19 -0,13 5,99 -17,67 1,01 8,37 0,14
TERRA NOVA INST. IMA-B FIRF LP -66,74 0,30 -1473 -0,15 -0,01 -0,14 -0,08 0,66 -51,34  -40,45 1,02 0,24 0,24
col 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19 0,21 0,24 0,28 0,34 0,29 0,38 0,37 0,38
IMA-B 5 1,32 0,20 -0,12 0,43 0,99 1,12 2,12 0,49 1,75 0,64 0,56 1,24 -0,28
IMA-B 2,00 0,21 -1,51 -1,80 4,39 2,05 1,52 1,31 -6,97 0,45 0,26 2,01 -2,45

Fonte: Veritas Capital Management - Relatdrio de Gestéo.

Como estdo em cascata, os impactos das remarca¢des vao sendo distribuidos para
os fundos, mesmo que eles ndo possuam diretamente esses produtos em carteira.

ECONOMIA COM LIQUIDACOES NA CASCATA TERRA NOVA

O trabalho que vem sendo desenvolvido pela Veritas Capital Management, Gestora
dos Fundos de Investimento Terra Nova juntamente com o Grupo de Trabalho o qual
participam o Caboprev, Ministério Pdblico da Comarca do Cabo de Santo Agostinho e a RJI,
tem como objetivo recuperar os ativos de crédito privado e monetiza-los mediante
reestruturacdo ou saida de um investidor estratégico, além de implementar transparéncia no
processo e reduzir os custos de estruturas ineficientes.

Através das deliberacGes realizadas nas Assembleias Gerais Extraordinarias de
Cotistas, foram aprovados os Planos de Liquidacdo dos Fundos de Investimento da Cascata
Terra Nova.

Logo, necessario destacar o que determina a Instru¢do CVM n° 555, quanto a
possibilidade de ser realizada a liquidacdo dos Fundos de Investimentos, vejamos:

Art. 139. Na hipotese de liquidacdo do fundo por deliberacdo da assembleia
geral, o administrador deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre 0s
cotistas, na proporcao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
contar da data da realizacdo da assembleia.
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Deste modo, a aprovacdo do Plano de Liquidacdo dos Fundos de Investimentos da
Cascata Terra Nova esta amplamente regulamentada pela Instrugdo CVM n° 555, ndo existindo
nenhuma irregularidade.

Neste cenario, a Gestora Veritas Capital Management, apds aproximadamente 12
(doze) meses de analise dos Fundos Terra Nova, constatou a existéncia de varios problemas,
entre eles a Cascata dos Fundos, ou seja, segundo mapeamento da Veritas, a Cascata Terra
Nova possuia 12 fundos. Os fundos sdo divididos entre fundos de investimento em cotas e
apenas Fundos de Investimento. Neste contexto, os principais objetivos apontados desta
Cascata sdo:

- Aumentar a incidéncia de taxa de administracdo através do conceito de
fundos que investem em outros fundos, que por sua vez investem em
outros fundos e assim por diante. O custo de taxa de administragdo desta
cascata ultrapassa os R$ 5 MM de reais ao ano;

- Distanciar os cotistas dos ativos finais e diminuir a governanca; e

- Criar uma falsa sensa¢ao de diversificagdo, “fraudando” eventualmente
os limites de concentracéo.

Assim, com alguns Fundos de Investimentos avancando cada vez mais para a
liquidacdo, foram realizadas amortizac@es integrais do patriménio dos referidos Fundos para o0s
seus cotistas.

Portanto, conforme podemos observar na tabela abaixo, essas movimentagoes
(liquidac@es de alguns Fundos da Cascata Terra Nova), geraram uma economia relevante para
os cotistas da Cascata Terra Nova.

Fundo Economia ao ano

PRIME IMA-B FI RENDA FIXA 120.116,75
OLIVEIRA FIRF 373.500,00
FIGUEIRA FIDC 1.112.500,00
INVICTUS FIRF 96.000,00
ECONOMIA TOTAL 1.702.116,75

Fonte: Veritas Capital Management - Relatdrio de Gestéo.
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PRECIFICACOES POR FUNDOS E SEUS IMPACTOS DIRETOS E INDIRETOS NAS
CARTEIRAS

Durante o més de novembro de 2020, houve a precificacdo de alguns ativos, com
aplicacdo de PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos) em ativos de crédito privado que
pertencem aos Fundos de Investimento da Cascata Terra Nova, essas precificagbes causaram
impactos negativos em suas carteiras.

Podemos observar no quadro abaixo, o impacto causado pelas precificacbes em
cada Fundo de Investimento da Cascata Terra Nova. Vejamos:

PDD por atvo x Fundo

FUNDO BITTENP AR M.INVEST XMASSETO SPE Solair TOTAL
PREMIUM FIC FIRF CP ~34.455.877 82 - - - -34.455.877,82
PREMIUM IMA-B FIC FIRF 1,664 827,28 - - - -1.664.847,29
TERRA NOVA IMA-B INST - - - - 0,00
TERRANOVA FIC FIM CP -4,942,922,16 . . . -4.942.922.16
TERRANOVA IMA-B FIC FIRF . - . . 0,00
TERRANOVA IMA-B FIC FIRF «13.012.966,33 . . . -13.012.966,33
CEDROTREE FIRF INST. IMA-8 5 -10.811.247 84 - . 5,207.761,72 -16.019.009,56
QAK FIRFCP -82.053.704 51 -5.932.563,06 -34.896.700,93 - -122.882.968,50
TOTAL -146.941.565,95 -5.932.563,06 -34.896.700,93 -5.207.761,72 -192,978.591,66

Fonte: Veritas Capital Management - Relatério de Gest&o.

Nesse sentido, temos o impacto direto na Carteira do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio do Cabo de Santo Agostinho — CABOPREV, gerado por
seus investimentos. Vejamos:

PREMIUMFIC FIRF TERRANOVAIMAB  TERRANOVAFIC TERRANOVAIMA-E TERRANOVAIMA-E CEDROTREEFIRF

ComsTA PREMUMIMABFCF OMFIRECP gy IMPACTO
o QUEMNVRERCR e B e B e B rcreen B nswessB B |
INST PREVID SOCIAL DCS SRV MUN CARD DE SANTO AGOSTINAO L4758 TS - 3ELR - 3065 138 - | nmsam

Fonte: Veritas Capital Management - Relatério de Gestéo.

Ademais, como 0 CABOPREYV é Caotistas que investe em Fundos que investem em
outros Fundos dentro da Cascata Terra Nova, acabou recebendo, também, efeitos indiretos em
sua carteira. Vejamos:
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COTISTA IMPACTO DIRETO IMPACTO INDIRETO DA CASCATA
INST. DE PREV SOC. DO MUNICIPIO DE PACO DO LUMIAR -1.216.208 49 -3.575.816,55 -4.792.025,05
IINST, DO MUNICIPIO DE CABO DE SANTO AGOSTINHO -11.026.491,19 -40.445.148,00 -51.471.639,19 I
OUTROS -81.916.159,64 0,00 -81.916.139,
OUTROS -8.939,34 0,00 -8.939,34
FUNDO DE PREV. SOC. DE PACATUBA/CE -8.336.562,64 -8.349.322,04 -16.685.884,67
INST. DE PREV DOS SERV. MUN. PARNARAMA -1.115.578,43 -5.040.067,22 -6.155.645,65
INST. PREV. DO MUNICIPIO DE SANTA LUZIA DO PARUA 0,00 -739.614,19 -739.614,19
INST. DE PREVID. DOS SERV. PUBL. DO MUN. DE ASSIS - ASSIS PREV 0,00 -1.707.005,76 -1.707.005,76
INST. MUNICIPIO DE MOSSORO 0,00 -4.298.500,99 -4.298.500,99
INST. DE PREV. DO MUNICIPIO DE MARACANAU -771.775,53 -6.674.135,31 -7.445.910,84
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE 0,00 -3.518.284,62 -3.518.284,62
INSTITUTO DE PREV DOS SERVIDORES TRES PONTAS -888.988,26 0,00 -888.988,26
MACAPA PREVIDENCIA -3.075.832,19 -3.413.210,41 -6.489.042,60
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE LUZIANIA -5.654.350,38 -1.206.620,46 -6.860.970,84
TOTAL -114.010.866,10 -78.967.725,56 -192.978.591,66

Fonte: Veritas Capital Management - Relatério de Gest&o.

CONSIDERACOES FINAIS

O Caboprev na pessoa do seu presidente e 0 advogado do Instituto, juntamente com
0 Ministério Publico Estadual do Cabo de Santo Agostinho participa do grupo de trabalho
formado com o administrador RJI e a gestora de investimento Veritas Capital Management dos
fundos de investimentos Terra Nova.

O grupo de trabalho retne-se, mensalmente, para acompanhamento do trabalho do
administrador e a gestora do fundo de investimentos Terra Nova.

Neste ano calendéario, fatos relevantes em anexos foram divulgados pela RJI,
administrador que afetaram o valor liquido das patrimonial dos fundos de investimentos Terra
Nova., alhures dito os motivos do impacto na carteira dos fundos terra nova.

Impacto nas Carteiras dos Fundos de Investimentos Terra Nova

Segundo os fatos relevantes divulgados pelo administrador dos fundos de
investimentos, foi demonstrado o langamento de provisdo de devedores duvidosos na carteira
de investimentos, diante a inconsisténcia de titulos publicos pertencentes a carteira do Terra
Nova Fundo de Investimento Renda Fixa Institucional IMA-B Longo Prazo, sendo apurado na
cascata dos Fundos Terra Nova pelo liquidante pelo Banco Central do Brasil um valor R$
22.704.650,00. O Banco Central determinou a liquidagdo extrajudicial da Um Investimentos
em 20 de setembro de 2019 que era administrador e a Unica gestora de investimento dos
Fundo de investimentos Terra Nova diante de inimeras irregularidades. Vale ressaltar que,
apos esse fato foi convocada assembleia geral de cotistas em dezembro de 2019 para ocorrer a
substituicdo da Um investimentos e Unica Gestora de Investimentos, a qual foi aprovada pelos
cotistas dos Fundos de Investimentos Terra Nova RJI Corretora de VValores Mobiliarios como
administrador e a Veritas Capital como gestora de investimentos

No decorrer do ano de 2020 durante as reunides do Grupo de Trabalho acima
referido, em 06 de fevereiro e 26 marco a RJI e a Veritas, ocorreu a uma nova precificacdo
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diante das divergéncias dos titulos publicos encontrada, impactando na carteira dos fundos
Terra Nova que investiram no Terra Nova FIRF INST. IMA — B.

E apds essa data acima, o Grupo de Trabalho centrou esfor¢os na analise dos ativos
financeiros, tais como debéntures, Cédula de Recebiveis Imobiliarios — CRI que foram
adquiridos pelos Fundos Terra Nova em operagOes estruturadas das empresas EBPH
PARTICIPAQOES S.A. HOLDING BITTENPAR PARTICIPAQ()ES, PORTO QUALITY
EMPREENDIMENTOS LTDA., SPE HOTEL 8 SETE LAGOAS LTDA., M. INVEST
PLANEJAMENTO E ADMINISTRAQAO DE SHOPPING CENTER S/A, ATG AMERICAS
TRADING GROUP S.A. SPE BRASIL SOLAIR.

De fato, observou-se que os ativos financeiros acima havia vicios de origem na
formalizagdo dos titulos adquiridos, de forma direita ou indireta, pelos fundos de investimentos
que faziam parte da cascata dos Fundos Terra Nova, ndo estando, desta forma, aptas a
aquisicéo das operac0es financeiras.

Diante essa realidade de grande incerteza na qualidade e liquidez das operagdes
financeiras adquiridas pelos Fundos de Investimentos Terra Nova, o Grupo de Trabalho busca
alternativas de construcOes de acordos resolutivos para fortalecer a garantia de recebimento das
operac0es financeiras com as empresas acima mencionadas.

Além disso, o vindouro ano que se aproxima, medidas judiciais serdo promovidas
seja pela gestora Veritas Capital Management e o administrador RJI dado o dever de fiducia
aos cotistas dos fundos de investimentos Terra Nova.

O Caboprev promoverd medidas judiciais para a responsabilidade civil da Um
Investimentos. Em virtude acdo civil publica 0021374-68.2018.8.17.2370 promovida pelo
Ministério Publico do Cabo de Santo Agostinho, o Caboprev que atua como assistente
intensificara as providéncias.

Orientamos que seja, apresentado ao Comité de Investimentos do Caboprev 0s
resultados dos Fundos de Investimentos Terra Nova, bem como, expedir nota explicativa a ser
divulgada no portal da transparéncia do Caboprev, e oficio aos érgdos de fiscalizacdo Tribunal
de Contas do Estado de Pernambuco e a Secretaria de Previdéncia Social, e a Secretaria
Municipal da Prefeitura do Cabo de Santo Agostinho e Ministério Publico da Comarca de Cabo
de Santo Agostinho.

Por fim, solicito que seja realizado estudo de célculo atuarial a fim de aferir o
impacto futuro nos pagamentos das aposentadorias dos beneficiarios do Caboprev, haja vista o
lancamento do provisdo de pagamento duvidosos na carteira dos Fundos de Investimentos
Terra Nova

Em anexo, fatos relevantes divulgados no ano de 2020 pelo administrador dos

Fundos de Investimentos Terra Nova e o Ultimo relatério de gestdo da gestora de
investimentos.
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Sendo o que nos cumpria para 0 momento, permanecemos a disposicao

Atenciosamente,

JALIGSON HIRTACIDES SANTOS DE ASSIS
OAB/PE 16.457
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