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ATA N° 08/2021 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
CABOPREV

No dia onze de maio de dois mil e vinte e um, realizou-se as dez horas a reunido ordinaria
do Comité de Investimentos do CABOPREYV, por meio de conferéncia de videochamada
na ferramenta Microsoft Teams. Tendo como pauta as aplicagbes do més de maio, marcaram
presenca os integrantes: Albérico Rodrigues, Angelo Gambda, Arthur de Melo e Rafael
Carvalheira. Além da equipe de atuéria-investimentos do Instituto, representada por
Antonio Sidronio. A reunido foi iniciada com a apresentacdo do gerente executivo da
GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos, Vinicius Tonidandel Borini,
que realizou uma explanacdo sobre o cenario econdmico nacional afetado pelas
incertezas ocasionadas pela crise causada pela pandemia do COVID-19 e destacou que
o CABOPREV encontra-se bem posicionado em fundos dessa natureza, dentro dos
limites da politica de imvestimentos. O especialista sugeriu aplicacdes em algum fundo
de origem IMA-B ou em IRFM-1,, por ser mais seguro. Em um segundo momento da
reunido, Antoénio Sidronio realizou a leitura da carteira do Instituto referente aos
investimentos do CABOPREV no més de marco. Logo apos, Angelo Gamboa solicitou
gue houvesse um estudo de comparacdo em relagdo aos fundos de renda variavel, pois
alguns produtos ndo vém mostrando bom desempenho em relagdo a outros de mesma
natureza nos ultimos 12 meses. O membro do comité sugeriu ainda que, nessa analise,
fosse realizada a comparacdo de desempenho de risco/retorno dos mesmos. Com
relacdo a solicitagdo, Albérico Rodrigues apontou que a observagédo apenas do periodo
solicitado néo seria adequado para o entendimento de desempenho desses produtos,
entdo foi solicitado por todo o comité de investimentos que fosse feito um estudo de
desempenho desses fundos num horizonte de longo prazo. Essa analise sera realizada
pelo setor de atuaria e investimentos e apresentado ao comité para eventuais decisdes

de realocagBes em fundos de renda variavel.
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Em relacédo as solicitagdes, os membros do Comité de Investimentos, Rafael Carvalheira
e Arthur de Melo destacaram a importancia do entendimento sobre a relagéo risco-
retorno dos investimentos nessa andlise para futuras decisbes de movimentacdes das
aplicacbes na carteira do Instituto. Em seguida, o membro do Comité, Angelo Gamboa,
afirmou que o valor presente na disponibilidade para aplicacdes é de R$ 3.000.000,00
(trés milhdes). Seguindo as deliberacdes, Antbnio Sidronio apresentou o indice Sharpe
(relacdo risco e retorno) dos fundos de renda fixa apresentados nos ultimos 12 meses,
sendo apontado que os melhores foram os fundos de indice de inflagdo mais curto: IDKA
IPCA 2A E IMA-B5. Foi observado que na carteira do instituto no fechamento de marco,
a autarquia tem uma posicao de aproximadamente 13,32% em IDKA IPCA 2A e 5,23%
em IMA-B5. Dado que os dois tiveram performance em relacdo ao sharpe muito
semelhante ficou, decidido a alocac&o do recurso novo, em sua totalizade, no CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CPNJ: 11.060.913/0001-10
pois 0 mesmo tem uma menor posicdo na carteira do instituto. N&do havendo mais
nenhum tema a ser tratado, as onze horas e quarenta minutos deu-se por encerrada a
reunido, sendo lavrada a presente ata, deliberada e aprovada, através da assinatura dos

membros do Comité de Investimentos presentes ao encontro.
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i CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 07/05/2021

Caracteristicas Informag6es Operacionais

CNPJ: 11.060.913/0001-10 Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00

Gestéo: Caixa Econdmica Federal Aplicacédo Adicional: R$ 0,00

Administrador: Caixa Econdmica Federal Saldo Minimo: R$ 0,00

Taxa de Administracdo: 0,20% Resgate Minimo: R$ 0,00

Taxa de Administragéo (Maxima): Nao possui Conversao da Cota para Aplicacao: D+0
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados Conversao da Cota para Resgate: D+0

Codigo de Referéncia: 251496 Disponibilizagio dos Recursos Resgatados: D+0

Inicio do Fundo: 09/07/2010
12 24 36

Retorno (%) Inicio Ano abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20 jun/20 mai/20
meses meses meses
Fundo 224,95 0,64 845 17,39 2921 0,86 0,31 -0,62 0,08 1,82 1,29 0,18 -0,16 0,39 0,97 1,10 2,11
% do CDI 148,11 8503 391,15 234,89 204,65 414,66 154,89 -460,66 5569 1.106,58 861,49 11546 -101,48 24504 500,98 517,42 892,79
CDI 151,88 0,75 2,16 7,40 1427 021 0,20 0,13 0,15 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19 0,21 0,24
IGP-M 140,91 1023 32,37 41,16 5328 1,51 2,94 2,53 2,58 0,96 3,28 3,23 4,34 2,74 2,23 1,56 0,28
INPC - - - - - 0,38 0,86 0,82 0,27 1,46 0,95 0,89 0,87 0,36 0,44 0,30 0,25
IPCA 83,17 2,47 6,93 941 1480 031 0,93 0,86 0,25 1,35 0,89 0,86 0,64 0,24 0,36 0,26 -0,38
Risco x Retorno . PL Médio - Perda Tracking Retorno Retorno V_ezes
Cota PL (R$ mil) ; Volatilidade et VaR Beta e e Acima do
(12 meses) (R$ mil) Méaxima Error Méaximo Minimo
Benchmark
Fundo 3,249502  13.843.282,54 14.263.976,03 2,51% -1,22% 1,19% 7,01 2,50% 1,82% -0,62% 8
CDI - - - 0,02% - 0,01% 1,00 0,00% 0,21% 0,13% 0
Gréficos
M Fundo ™ CDI M IPCA
Retorno Mensal - 12/07/2010 a 07/05/2021 (mensal) Retorno Acumulado - 12/07/2010 a 07/05/2021 (diaria)
4,8 % 270,0 %
4,0 % 240,0 %
3,2% 210,0 %
2,4% 180,0 %
1,6 % 150,0 %
oo it 0%
0.0% [l il i3l 90,0 %
-0,8% 60,0 %
-1,6 % 30,0 %
-2,4% 0,0 %
Jan/2012 Jan/2014 Jan/2016 Jan/2018 Jan/2020 01/01/2014 01/01/2018
Volatilidade Anualizada - 12/07/2010 a 07/05/2021 (diaria) Risco x Retorno - 12/07/2010 a 07/05/2021 (diaria)
18,0 % 240,0 %
16,0 % 220,0 % L]
14,0 % 200,0 %
12,0 % 180,0 %
10,0 % 160,0 % °
8,0 % 140,0 %
6,0 % 120,0 %
4,0 % 100,0 %
2,0% 800% @
0,0 % — 60,0 %
01/01/2012  01/01/2014  01/01/2016  01/01/2018  01/01/2020 05% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0 %
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 12/07/2010 a 07/05/2021 (diaria) Fluxo Mensal (R$ Milhdes) - 12/07/2010 a 07/05/2021 (mensal)
22.500,0 8.000,00
20.000,0 6.000,00
17.500,0 4.000,00
15.000,0 2.000,00 |
12.500,0 0,00 il el e e oo il
10.000,0 -2.000,00 |
7.500,0 -4.000,00
5.000,0 -6.000,00
2.500,0 -8.000,00
0,0 -10.000,00
01/01/2014 01/01/2018 Jan/2012 Jan/2014 Jan/2016 Jan/2018 Jan/2020
abr/2021

Composicao da Carteira por Tipo de Aplicacéo (% do PL)

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Tipo de Aplicacéo

Titulos Publicos

Operagdes Compromissadas

Valores a receber

Disponibilidades

Mercado Futuro - Posicdes compradas
Valores a pagar

Patriménio Liquido (R$ mil)

Data da Divulgacao

Composicao da Carteira Individual - Ativos (%)

abr/21
96,84%
3,16%
0,00%
0,00%
-0,00%

-0,00%

mar/21 fev/21 jan/21 dez/20
97,15% 97,54% 97,34% 97,68%
2,86% 2,46% 2,66% 2,32%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
-0,00% -0,00% -0,00% -0,00%

nov/20
97,97%
2,03%
0,00%
0,00%
-0,00%

-0,00%

out/20
98,03%
1,98%
0,00%
0,00%
-0,00%

-0,00%

07/05/2021

set/20
97,60%
2,40%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

13.787.568,84 13.551.415,61 13.590.487,32 13.518.203,39 20.761.505,10 19.732.912,78 18.309.382,33 17.747.142,3

05/05/2021

01/04/2021 04/03/2021 03/02/2021

NTN-B - Venc.: 15/05/2023 (BRSTNCNTB4009)

B NTN-B - Venc.: 15/08/2022 (BRSTNCNTB3Y0)
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 (BRSTNCNTB096)
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 (BRSTNCNTB633)

I NTN-B - Venc.: 15/05/2021 (BRSTNCNTB4T8)
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2022
LFT - Venc.: 01/03/2023 (BRSTNCLF1R82)

LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2)

M Valores a pagar / Taxa de Administragéo
Valores a pagar / Taxa de Custédia
Valores a pagar / Taxa Cetip
Valores a pagar / Taxa Selic
Valores a receber / Taxa de Fiscalizagdo CVM

M Outras Disponibilidades
Valores a pagar / Liquidacéo - Nota de Corretagem
Mercado Futuro - Posi¢cdes compradas - DAPFUTK21

M Valores a pagar / Taxa de Auditoria

I Outros Valores a receber

M Langamentos positivos menores que 0,00%

06/01/2021

02/12/2020

05/11/2020

05/10/2020

abr/2021

28,14 %
25,14 %
20,89 %
12,92 %
9,67 %
3,16 %
0,08 %
0,01 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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