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ATA N°01/2021 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO CABOPREV

No dia vinte de janeiro de dois mil e vinte e um, realizou-se as catorze horas a
reunido ordinaria do Comité de Investimentos do CABOPREYV, por meio de
conferéncia de videochamada virtual através da plataforma Meet, com a
presenga dos membros do Comité de Investimentos: Albérico Rodrigues, Angelo
Gambéa, Ivanildo Germano junto a equipe de atuaria-investimentos do Instituto,
representada por Rodolpho Malafaia e Anténio Sidrénio. A reunido também
contou com a participagdo do servidor Rafael Carvalheira como ouvinte. De
inicio, Antdnio Sidrénio realizou a apresentagdo do desempenho dos ativos da
carteira de investimentos do Caboprev. Logo apos, foi apresentado o modelo
(portfolio de Markowitz), que seré utilizado para o direcionamento da carteira de
investimentos do Caboprev. Depois de selecionado o portfélio, foi realizada a
comparagdo da carteira atual do instituto e a carteira tedrica (portfolio),
mostrando que para se ajustar ao modelo era necessario aumentar a posicéo
em 24% de ativos de “inflagdo-Longo”, diminuir em 7% os ativos pré-fixados e
11,5% os ativos de renda variavel (Bolsa), j& as demais posi¢cdes estdo bem
préximas ao modelo. Posto isto, foi deliberado que nao seria retirado 11% da
renda variavel, ndo aportando no mesmo até que chegue ao patamar de 21% da
referéncia apresentada. Em seguida, foram analisados fundos “inflagdo-Longo”
com o indice Information Ratio, conforme o anexo Il. Os trés primeiros fundos
dessa classificacdo foram os de IMA-B5+, porém a volatilidade deles chegou
préximo dos 20% nos ultimos 12 meses. Desse modo, o comité de investimentos
achou prudente analisar os fundos da posigdo 4-6 desse ranking, que séo eles:
SULAMERICA INFLATIE FlI RF LP, BB IMA-B TP FI RF PREV e CAIXA
BRASIL IMA-B TP FI RF LP. De acordo com as apresentagdes realizadas na
reunido, foi decidido pelo Comité de Investimentos o resgate total do fundo BB
ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ:
25.078.994/0001-90 para serem aplicados no fundo BB IMA-B TiTULOS.
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 07.442.078/0001-05.
Em seguida, o comité também deliberou o resgate total do fundo FI CAIXA 1\
BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RF CNPJ: 10.740.670/0001-06 € ©
resgate de R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais) do fundo FIC FI CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF CNPJ: 23.215.097/0001-55.
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Logo apos, foi definido que o recurso total desses resgates mais o valor de
R$2.757.000,00 (dois milhdes setecentos e cinquenta e sete mil) disponivel na
conta corrente vinculada fossem aplicados no CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ: 10.740.658/0001-93. Ap6s a
apresentagcdo das sugestdes de movimentagdes na carteira do Instituto pelo
setor de atuaria-investimentos do CABOPREV, houve a concorddncia nos
‘investimentos por todos os integrantes do Comité que marcaram presenca na
videoconferéncia. Ndo havendo mais nenhum assunto a ser tratado, as quinze
horas e vinte minutos deu-se por encerrada a reunido, sendo lavrada a presente
ata, deliberada e aprovada, através da assinatura dos membros do Comité de

Investimentos presentes ao encontro. : 4
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ANEXO | - ANALISE MACROECONOMICA E OTIMIZAGAO DE CARTEIRA PELO
MODELO DE MARKOWITZ

1. Expectativa de mercado e parametro para o retorno esperado da carteira de
investimentos em 2021

amommuooms | Focus Relatério de Mercado
Expectativas de Mercado 15 de janeiro de 2021
) d 2021 2022
JESIRE0 - e T - I o

IPCA (%) W3 4 (2 120 3150 30 3 = (7D 110 = .

IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias teis, %) 1533 34 A (@ 99 350 350 3% = (@) 9 = 0 324 30 v () 66
PIB (% de crescimento) 346 341 38 A (2) T2 250 250 250 = (143) 57 = 250 250 250 = (45) 51
Taxa de cimblo - fim de perfodo (R$/US$) 500 500 500 = (4) 102 49 4% 4% = (2 84 a 500 43 4% 4 (1) 9
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% aa.) 300 325 35 = (1) 105 450 475 475 = (1) 87 = 600 600 600 = (44) 74
TGP (%) a0 4s0 4% A (@) 734l a0 40 = (26) 60 = 350 31 350 v (1) 8
Pre¢os Administrados (%) 436 402 420 a4 (1) 25 373 369 370 a4 (1) 24 = 350 35 350 = (6) 13
Produgdo Industrial (% de crescimento) 500 478 50 A (1) 13243 245 20 v (1) 13 v 250 275 250 v (1) s
Conta Corrente (USS bilhdes) -17.40 -1600 1941 ¥ (1) 19 28,27 -2905 2955 ¥ (1) 14 A 45,05 4005 -4005 = (1) 6
Balanca Comercial (US$ bilhes) 50 5500 550 = (1) 20 4gd5 5000 000 = (1) 15 = w0 BN BN = (1) B
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 60,00 6000 6000 = (9) 18 7000 7000 7000 = (10) 14 v 80,00 8250 8250 = (1) 6
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PI) T 6% @5 = (1) 18 6930 6680 G ¥ (4) 17 v TN 00 1050 V(4 i
Resultado Primério (% do PIB) 00 300 280 A (1) 20 20 20 20 A (3) 19 = 090 09 0% = (2 12
Resultada Nominal (% do PIB) 700 700 692 A (1) 18 65 625 6310 ¥ (1) 17 A 560 568 560 4 (1) 11

2021 = 2022 = 2023 —— 2024 =——

Conforme o Relatério Focus de 15/01/21 a expectativa de Inflacdo é de 3,43%.
Como a taxa de juros real anual definida na politica de investimentos juntamente com
parecer do atuario é de 5,44%, temos como parametro de alcancar com a carteira de
investimentos de retorno de 9,06% no ano de 2021.

IDKA IDkA IDKA IDkA

indice CDI IPCA2 IPCA5 Pré2 Pré5 MA yapg MAB IMA-B oo IRE-MIRE-M - nc smLL Ibovespa IBX IDIV
Geral 5 5+ 1 1+
Anos Anos Anos Anos
Retorno
Médio 135, 10, 455% 331% 3.91% 234% 296% 3.82% 2.69% 2.63% 179% 3.14% 20 491% s5e62% 007 255
aa.(12 % % % %
M)

2. Fronteira Eficiente

a. Restricbes da Politica de Investimentos e Resolugao CMN 3922.

‘ Restri¢ao Inferior ‘ Restricao Superior (Pr6-Gestao 1)

indices Renda Fixa (7 i "b") 25% 100%

Ibovespa 0% 20%
IBX 0% 30%
IGC 0% 20%
IDIV 0% 20%
IFIX 0% 5%

SMLL 0% 20%
Limite Cumulativo RV - 30%
BDRX 0% 10%

BDRX

23.88%



Target Return[mean)

002 003 004 005 0.06 007

b. Grafico fronteira eficiente e grafico em barras dos pesos de cada portfdlio.
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c. Tabela dos Portfdlios da Fronteira Eficiente e os pesos em cada indice.
N° Portfélio 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Retorno
Esperado  1.35
a.a % 1.81% 2.27% 2.73% 3.19% 3.65% 4.11% 4.57% 5.02% 5.48% 5.94% 6.40% 6.86%
Risco
Esperado  -0.08 12.49
a.a % 0.52% 1.14% 1.82% 2.47% 3.08% 3.66% 4.20% 4.72% 5.35% 6.01% 9.14% %
-0.08
VaR % 0.26% 0.68% 1.02% 1.39% 1.77% 213% 2.47% 2.80% 3.17% 3.27% 5.09% 7.33%
100.0  43.00
CDI 0% % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
IDKA IPCA 2 0.00 15.00 22.00 29.00 36.00 44.00 64.00 84.00 79.00 44.00
Anos % 0.00% 1.00% 8.00% % % % % % % % % %
IDKA IPCA 5 0.00 24.00
Anos % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.00% %
IDKA Pré 2 0.00
Anos % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
IDKA Pré 5 0.00
Anos %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
IMA Geral %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
IMA-B %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
IMA-B 5 % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
IMA-B5+ % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
IRF-M % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
IRF-M1  0.00 56.00 97.00 89.00 80.00 72.00 63.00 5500 4600 26.00 6.00% 0.00% 0.00%




% % % % % % % % % %
0.00
IRF-M 1+ %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00 10.00 21.00
IGC %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  0.00% % %
0.00
SMLL %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
Ibovespa %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
IBX %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00
IDIV %  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Global 0.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
BDRX % 1.00% 2.00% 3.00% 5.00% 6.00% 7.00% 9.00% % % % % %

d. Comparacao com carteira Atual sem considerar os Fundos Herdados

Tabela comparagao do portfélio selecionado e carteira atual do instituto.

Carteira - Teérica % Posicao Aumentar/Diminuir

Bolsa - RV 21,0% -11,5%
Invest - Exterior 10,0% 0,3%
Inflacdo - Curto 44,0% -3,2%

Pré fixado 0,0% -7,0%
Selic - liquidez 0,0% -3,6%
Inflagéo - Longo 24,0% 24,0%

e. Conclusdo

Conforme foi mostrado, o 13° portfélio tem o retorno esperado de 6,86% que fica
2,56% abaixo 9,06% do que é esperado para 2021, porém, este € o que chega mais
préximo com menor nivel de risco sob a 6tica de markowitz devido as restrigdes que sao
impostas pela legislagédo e cenario de taxa de juros basica em baixo patamar.

Para se ajustar a esse portfolio selecionado, a carteira de investimentos do Instituto
precisa aumentar a posicdo em 24% de ativos de inflagdo mais longos, diminuir 7% em
ativos pré-fixados, diminuir 11% em ativos de renda variavel (bolsa) e os demais estdo bem
proximos a posicao.

Obs: As posicoes da carteira atual ndo estdo considerando os fundos herdados que
representam aproximadamente 13% do patrimdnio, ou seja, a posi¢cao de 32,47% em renda
variavel ndo significa que a carteira esta desenquadrada. Quando se contabiliza com os
fundos herdados a renda variavel fica proximo aos 25%, mas como prudéncia nas analises,
o Comité de Investimentos ira considera-los.



ANEXO Il - ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

Aberto para Captagéo

no ano - didria nos (ltimos 12 meses - diéria | nos Gltimos 24 meses - diéria | nos dltimos 36 meses - diaria

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
TTAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA
'SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Pf
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-8 INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-8 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP

13.327.340/0001-73
10.577.503/0001-88
14.437.684/0001-06

09.326.708/0001-01 41,94%

41,82%
41,76%

10.740.658/0001-93
10.986.880/0001-70
14.504.578/0001-90
10.474.513/0001-98
11.180.607/0001-17

partir de i fdve pela correcao e veracidade nfo & assumida pela QUANTUM, pelo ttular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, no devem ser entendidas como colocagao, distribuigao ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilirio.
Fundos de Investimenta nd contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualat de sequro ou, ainda, do de Créditos FGC. no

a & poliica de fundos de investimento, poder resultar em significativas perdas.
para apii

doea do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor ¢ recomendada 2 letura cuidadosa do prospecto
& regulamento do fundo de investimento a0 aplicar seus recursos. Para avaliagao da performance de um fundo de Investimento, & recomendavel a anlise de, no minim, 12 (doze) meses.
05 valores exibidos estfio em Real (BRL).

Fonte: Quantum Axis.



i BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19/01/2021

Caracteristicas Informag6es Operacionais

CNPJ: 07.442.078/0001-05 Aplicacédo Minima: R$ 10.000,00

Gestdo: BB Gestao de Recursos DTVM Aplicacédo Adicional: R$ 0,00

Administrador: BB Gestéo de Recursos DTVM Saldo Minimo: R$ 0,00

Taxa de Administracdo: 0,20% Resgate Minimo: R$ 0,00

Taxa de Administragéo (Maxima): Nao possui Conversao da Cota para Aplicacao: D+0
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados Conversao da Cota para Resgate: D+1 du

Codigo de Referéncia: 242901 Disponibilizagao dos Recursos Resgatados: D+1 du

Inicio do Fundo: 24/07/2005
12 24 36

Retorno (%) Inicio Ano dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20 jun/20 mai/20 abr/20 mar/20 fev/20 jan/20
meses meses meses
Fundo 54526  -1,36 487 2475 41,82 4,84 1,99 0,20 -156  -1,85 4,36 2,02 1,50 1,30 -6,98 0,44 0,26
% do CDI 153,48 -1.513,12 183,44 28586 266,88 2.940,57 1.333,29 124,74 -990,91 -1.159,31 2.244,76 951,15 636,69 455,63 -2.063,71 148,73 69,03
cDI 355,27 0,09 2,66 8,66 1567 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19 0,21 0,24 0,28 0,34 0,29 0,38
IGP-M 17851 0,43 2338 32,70 4222 0,96 3,28 3,23 4,34 2,74 2,23 1,56 0,28 0,80 1,24 -0,04 0,48
INPC 126,42 0,13 549 10,10 13,99 1,46 0,95 0,89 0,87 0,36 0,44 0,30 025  -0,23 0,18 0,17 0,19
IPCA 125,07 0,17 4,58 9,01 1314 135 0,89 0,86 0,64 0,24 0,36 0,26 0,38 -0,31 0,07 0,25 0,21
Risco x Retorno . PL Médio - Perda Tracking Retorno Retorno V_ezes
Cota PL (R$ mil) ; Volatilidade et VaR Beta e e Acima do
(12 meses) (R$ mil) Méaxima Error Méaximo Minimo
Benchmark
Fundo 6,452642734 8.567.472,55 5.920.758,87 12,70% -12,69% 6,03% -13,97 12,71% 4,84% -6,98% 8
CDI - - - 0,06% - 0,03% 1,00 0,00% 0,34% 0,15% 0
Gréficos
M Fundo ™ CDI M INPC
Retorno Mensal - 01/01/2018 a 19/01/2021 (mensal) Retorno Acumulado - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria)
10,0 % 48,0 %
8,0 % 42,0 %
6,0 % 36,0 %
4,0 % 30,0 %
2,0% | | I I I I 24,0 %
00% b e A l,. P N N Y A |. L L 1. | II ahh 18.0%
-2,0% 12,0 %
-4,0% 6,0 %
-6,0 % 0,0 %
-8,0 % -6,0 %
Jan/2018  Juli2018  Jan/2019  Juli2019  Jan/2020  Jul/2020 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021
Volatilidade Anualizada - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria) Risco x Retorno - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria)
45,0 % 48,0 %
40,0 % 44,0 % °
35,0 % 40,0 %
30,0 % 36,0 %
25,0 % 32,0%
20,0 % 28,0%
15,0 % 24,0 %
10,0 % 20,0 %
5,0 % 16,0 % ..
0,0 % 12,0 %
01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 2,0% 4,0 % 6,0 % 8,0 %
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria) Fluxo Mensal (R$ Milhdes) - 01/01/2018 a 19/01/2021 (mensal)
9.600,0 4.800,00
8.800,0 4.000,00
8.000,0 3.200,00
7.200,0 2.400,00
6.400,0 1.600,00
5.600,0 800,00
4.800,0 0,00 O R I R .
4.000,0 -800,00
3.200,0 -1.600,00
2.400,0 -2.400,00
01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 Jan/2018  Juli2018  Jan/2019  Jul2019  Jan/2020  Jul/2020
Composigao da Carteira por Tipo de Aplicagao (% do PL) dez/2020

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.

Pagina 1 de 2



*: BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Tipo de Aplicacéo

Titulos Publicos

Operagdes Compromissadas

Mercado Futuro - Posi¢des compradas
Valores a receber

Disponibilidades

Valores a pagar

Patriménio Liquido (R$ mil)

Data da Divulgacao

Composicao da Carteira Individual - Ativos (%)

dez/20
89,56%
10,43%
0,01%
0,00%
0,00%

-0,00%

nov/20
88,22%
11,78%
-0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

out/20
87,16%
12,86%
-0,01%
0,00%
0,00%

-0,00%

set/20
87,70%
12,27%

0,03%

0,00%

-0,00%

ago/20
87,36%
12,64%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

juli20
87,73%
12,26%
0,01%
0,00%
0,00%

-0,00%

jun/20
85,71%
14,29%
0,01%
0,00%
0,00%

-0,00%

19/01/2021

mai/20
85,91%
14,08%
0,01%
0,00%
0,00%

-0,00%

8.693.778,99 5.721.224,11 5.529.359,75 5.533.318,68 5.638.549,88 5.823.784,56 5.526.503,19 5.454.809,7¢

07/01/2021

04/12/2020

NTN-B - Venc.:

05/11/2020

15/08/2050

05/10/2020

03/09/2020

1 Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2022

NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
I NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
B NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
B NTN-B - Venc.:

15/08/2022
15/05/2023
15/05/2045
15/05/2035
15/08/2024
15/05/2025
15/08/2040
15/05/2055
15/08/2030
15/05/2021
15/08/2028
15/08/2026

Mercado Futuro - Posi¢cdes compradas - DAPFUTK23

Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2022
M Mercado Futuro - Posi¢cdes compradas - CUPOM DE DI x IPCA DAP
1 Mercado Futuro - Posi¢cdes compradas - DAPFUTQ24

M Langamentos positivos menores que 0,00%

07/08/2020

07/07/2020 08/06/2020

dez/2020

15,25 %
10,42 %
10,26 %
9,98 %
8,20 %
7,77 %
6,46 %
6,39 %
5,63 %
5,36 %
4,79 %
4,62 %
2,64 %
2,22%
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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I CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19/01/2021
Caracteristicas Informag6es Operacionais
CNPJ: 10.740.658/0001-93 Aplicagédo Minima: R$ 1.000,00
Gestéo: Caixa Econdmica Federal Aplicacédo Adicional: R$ 0,00
Administrador: Caixa Econdmica Federal Saldo Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administracdo: 0,20% Resgate Minimo: R$ 0,00
Taxa de Administragéo (Maxima): Nao possui Conversao da Cota para Aplicacao: D+0
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados Conversao da Cota para Resgate: D+0
Codigo de Referéncia: 244120 Disponibilizagio dos Recursos Resgatados: D+0
Inicio do Fundo: 08/03/2010
Retorno (%) Inicio  Ano 12 25 36 4ez/20 novi20 out/20 set’20 ago/20 jul/20  jun/20 mai/20 abr/20 mar/20 fevi20  jan/20
meses meses meses
Fundo 264,39 -1,36 4,81 24,54 41,76 4,84 1,99 0,19 -1,53 -1,83 4,38 2,03 1,50 1,30 -7,10 0,44 0,25
% do CDI 167,44 -1.514,05 181,03 283,45 266,44 2.943,38 1.330,17 123,29 -976,82 -1.144,76 2.251,23 953,81 636,38 457,36 -2.098,93 149,43 65,49
CDI 157,90 0,09 2,66 8,66 15,67 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19 0,21 0,24 0,28 0,34 0,29 0,38
IGP-M 127,39 0,43 23,38 32,70 42,22 0,96 3,28 3,23 4,34 2,74 2,23 1,56 0,28 0,80 1,24 -0,04 0,48
INPC 82,53 0,13 5,49 10,10 13,99 1,46 0,95 0,89 0,87 0,36 0,44 0,30 -0,25 -0,23 0,18 0,17 0,19
IPCA 81,54 0,17 4,58 9,01 13,14 1,35 0,89 0,86 0,64 0,24 0,36 0,26 -0,38 -0,31 0,07 0,25 0,21
Risco x Retorno . PL Médio - Perda Tracking Retorno Retorno V_ezes
Cota PL (R$ mil) ; Volatilidade et VaR Beta e e Acima do
(12 meses) (R$ mil) Méaxima Error Méaximo Minimo
Benchmark
Fundo 3,643897 6.121.507,26 6.075.071,96 12,76% -12,80% 6,06% -14,26 12,76% 4,84% -7,10% 8
CDI - - - 0,06% - 0,03% 1,00 0,00% 0,34% 0,15% 0
Gréficos
M Fundo W CDI m INPC
Retorno Mensal - 01/01/2018 a 19/01/2021 (mensal) Retorno Acumulado - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria)
10,0 % 48,0 %
8,0 % 42,0 %
6,0 % 36,0 %
4,0 % 30,0 %
2,0% | | I I I I 24,0 %
00% b e A l,. P N N Y A |. L L 1. | II ahh 18.0%
2,0% | | 12,0 %
-4,0% 6,0 %
6,0 % 0,0%
-8,0 % 6,0 %
Jan/2018  Juli2018 Jan/2019  Juli2019 Jan/2020  Juli2020 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021
Volatilidade Anualizada - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria) Risco x Retorno - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria)
45,0 % 48,0 %
40,0 % 44,0 % °
35,0 % 40,0 %
30,0 % 36,0 %
25,0 % 32,0 %
20,0 % 28,0 %
15,0 % 24,0 %
10,0 % 20,0 %
5,0 % 160% @
0,0% 12,0 %
01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 2,0 % 4,0 % 6,0 % 8.0 %

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 16/01/2018 a 19/01/2021 (diaria)

13.200,0
12.000,0
10.800,0
9.600,0
8.400,0
7.200,0
6.000,0
4.800,0
3.600,0
2.400,0

01/01/2019

01/01/2020 01/01/2021

Composicao da Carteira por Tipo de Aplicacéo (% do PL)

Fluxo Mensal (R$ Milhdes) - 01/01/2018 a 19/01/2021 (mensal)

12.000,00
9.600,00
7.200,00
4.800,00
2.400,00

0,00

-2.400,00

-4.800,00

-7.200,00

-9.600,00

Jan/2018

Jan/2019 Jan/2020

dez/2020

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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i1 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Tipo de Aplicacéo

Titulos Publicos

Operagdes Compromissadas

Valores a receber

Mercado Futuro - Posicdes compradas
Disponibilidades

Valores a pagar

Patriménio Liquido (R$ mil)

Data da Divulgacao

Composicao da Carteira Individual - Ativos (%)

dez/20
94,93%
5,06%
0,01%
0,00%
0,00%

-0,00%

nov/20
94,78%
5,23%
0,00%
-0,00%
0,00%

-0,00%

out/20
94,49%
5,52%
0,00%
-0,00%
0,00%

-0,01%

set/20
94,63%
5,37%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

ago/20
94,80%
5,20%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

juli20
95,18%
4,82%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

jun/20
94,94%
5,07%
0,00%
-0,00%
0,00%

-0,01%

19/01/2021

mai/20
93,99%
6,01%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,00%

6.193.173,93 5.938.047,27 5.818.645,93 5.834.527,80 6.019.680,82 6.313.416,95 5.979.262,08 5.962.762,8:

06/01/2021

02/12/2020

NTN-B - Venc.:
W NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
I NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
B NTN-B - Venc.:

05/11/2020

15/08/2050
15/05/2023
15/08/2022
15/05/2045
15/08/2024
15/05/2035
15/05/2025
15/05/2055
15/08/2040

05/10/2020

04/09/2020

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2022

NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
NTN-B - Venc.:
B NTN-B - Venc.:

15/08/2030
15/08/2026
15/08/2028
15/05/2021

LFT - Venc.: 01/09/2022

LFT - Venc.: 01/09/2025
M Outros Valores a receber
1 Valores a pagar / Taxa de Administragéo

M Langcamentos positivos menores que 0,01%

04/08/2020

06/07/2020 03/06/2020

dez/2020

15,22 %
13,16 %
12,44 %
8,55 %
8,49 %
7,76 %
6,34 %
5,36 %
5,11 %
5,06 %
4,97 %
3,96 %
2,31%
1,07 %
017 %
0,02%
0,01%
0,00 %
0,00 %

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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