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1. Introducio

Atendendo @ Resolugio de Conselho Monetdrio Nacional - CMN n2 3,922, de 25 de novembro de 2010, o
Instituto de Previdéncia Social dos Servideres do Municipio do Cabo de Santo Agostinho, apresenta sua Politica
de Investimentos para o exerciclo de 2014, aprovada por seu érgdo superior competente,

A claboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e nortela todo o
processo de tomada de decisiio relativo aos Investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Soclal — RPPS's,
empregada como Instrumento necessdrlo para garantir o consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
cquilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragiio da presente Politica de Investimentos estdio centrados em critérios técnicos
de grande relevincia, Ressalta-se que o principal a ser observado, para que sc trabalhe com parimetros sélidos,
& aqucle referente 3 andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passive,
levando-se em consideragio as rescrvas técnicas atuarlais (ativos) e as reservas matemdticas (passivo)
projetadas pelo cilculo atuarial,
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2. Objetive

A Politica de Investimentos do Institute de Previdéncia Social dos Servidares do Municipio do Cabo de Santo
Agostinho tem como objetiva estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recurses garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutenglio do
seu equillbrio econémico-financeiro e atuarlal, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da

seguranga, rentabilldade, solvéncia, liquidez e transparéncia,

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugiio das operagdes
relativas &s aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicBes que possuam as seguintes
caracterfsticas; solidez patrimonial, experiéncia positiva no exerclcio da atividade de administragio de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relago risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio cecondmico, a politica
estabelecerd a modalidade ¢ os limites legals e operacionals, buscando a mais adequada alocaglo dos atives, a
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo acs normativos da Resolugfio CMN n? 3,922,
de 25 de novembro de 2010,

3. Cendrio Econdmico para o Exercicio de 2014

O panorama para o cenidrie macroecondmico mundial, em nossa visiio, estd centrado em trés principals pontos
ligados ao crescimento da economia mundial — China, Estados Unides e Zona da Euro = por onde circula o mais
importante fluxe de capital. A crise financeira internacional recente estd divida em dais fatores responséveis
pelos problemas enfrentados pela economia mundial: uma mals sentida, em 2008/2009, iniclada nos Estados

Unidos e, consequentemente, na munde todo, apolada numa crise de confianga no setor bancério ¢ que se

alastrou r e com malor gravidade, pols sem crédito a economia nie funciona. Em sequencia, uma
outra com efeitos mais maderados, entre 2011 e 2013, na zona do Euro - a concepgia da moeda Unica, aliada a
baixas taxas de juros, fez com que os palses como Grécia, Portugal, Irlanda, Espanha e Itilla clevassem o seu
endividamento, e diminuissem suas capacidades de pagamento,

Hd sinais de que a crise estd se dissipando. No préxime ano, a economia norte-americana deverd mostrar
resultado melhor que ¢ registrado até agora e ha expectativa de que a Zona do Euro saia da recesséo. Contudo,
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mesmo que a economia europeia inicie um ciclo de elevaglo em seus indicadores macroccondmicos, esta nio
deverd retornar ao nivel de crescimento registrado antes da crise, A expectativa para os proximos anos ¢ de uma

nova realidade, com taxas mais moderadas de crescimento,

Em relaglo & China, o pafs vem registrando uma continuada desaceleragiio em seu PIB, ao regredir de variagdes
anuals acima de 12%, nos perfodos que antecederam a crise, para um crescimento de sua economia de “apenas”
7,5% ao ano, registrados no scgundo trimestre de 2013. Apesar de menor, a expansio, ainda pode ser avaliada
enta, hoje, a posicio de segunda econemia do planeta, atrds apenas dos

como pujante, avallando que a pals s
EUA, Por figurar como grande consumidora de matérlas-primas, a economia chinesa colabora para a elevaglio
dos pregos de produtos bisicos, enquante diminul o de bens Industrializados, A China ¢ hoje a grande fébrica
mundial, consome matérias-primas e oferta produtos industrializados para o reste do mundo. £ a principal
respansivel pela alta nos precos de commodities ¢ pela reduglio nos pregos dos produtos manufaturados, &
importante destacar que grande parte do crescimento brasileiro da dltima década se deve 35 cxportagdes aos

chineses.

Cabe destacar que a evoluglo da liquidez p pelo afr monetdrio p ido pelas Bancas
Centrals, norte-americano, inglés, japonés e, em menor escala, da Zona do Euro, colaborou para que os paiscs
emergentes se habituassem a um cendrio de recursos abundantes e taxas de juros internacionais reduzidas,
Deste modo, a recupcragiio econdmica dessas regies ¢ a consequente retirada das medidas de estimulos
resultario em um cendrio de taxas dec juros mais elevadas, motivando a saida de recursos das cconomlas
emergentes em direcdo aos desenvolvidos, contribuinde para a desvalorizagio das moedas desses paises. Com
uma taxa de Juros mais elevadas nos Estados Unidos, haverd uma valorizagdo do délar em tode mundo,

refletinde em toda a economia mundial.

Economia Brasileira

O Brasil registrou o maior ciclo de crescimento de sua economia, desde a década de 1970, entre 2004 e 2011,
com caracterfsticas como a forte crescimento nos pregos das commodities, grande crescimento estimulado do

crédito, redugiio na taxa de desemprego o evoluglio do consumo e do seter de servigos, Heje estamos
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ingressando num novo ciclo, ligeiramente distinto do anterior. Acreditamos em um crescimento mals moderado
da economia mundial, estabilidade ou até mesmo baixo crescimento nos pregos das commoditics,
desvalorizagdo camblal e déficit externo elevado, além de um maior endividamento das familias, contragiio no
crédito, escassez de mio de obra e taxa de desemprago estdvel, com tendéncia de elevagio.

Cabe destacar que a polftica econdmica que deu sustentagiio ao ciclo de crescimento anterior foi de flexibilizagda
com reforgo para a liquidez do sistema. O Banco Central passou a aceitar nivels de inflagio maiores e a intervir
sistematicamente no mercado de cdmbio. Deve-se destacar que a divida bruta da Unidio tem apresentando
crescimento nes tltimos anos. Assim, as bases da politica econémica - meta de inflagdo, superdvit primério e
cambio flutuante - responsdvels pela estabilidade macroecondmica na dltima década, foram sensivelmente
afetadas.

Para 2014, a projegio aponta para crescimento de varejo Inferlor ao ebservado nos dltimos anos. Em Julho de
2013, o nimero registrado foi de 5,4%. A desaceleragiio do crédito, aliade a menor geragdo de empregos e a
elevagio da inflagfio, foram determinantes para a desaceleragiio do consumo das familias brasileiras a0 longo de
2013.

Qutro fator que influencia a economia brasileira e os Investimentos do pais ¢ a infraestrutura. As concessdes
para a Iniciativa privada que o Governo Federal estd realizando serfio fundamentals para a recuperagio da
economia interna a médio e longo prazo. Cabe destacar, que a conflansa dos empresdrios, que mostrava sinais
de declinio com um forte recuo no perfode das manifestagses iniciadas em Jjunho deste ano, voltou a subir a

partir de julho, indicando uma aceleraglio da atividade a partir do Gltime trimestre do ano,

£ importante lembrar que a industria possul limitagdes maiores do que os demais setores, pois tem dificuldade
de repassar a elevaglio dos custos, especlalmente os salarials, para os pregos finais, Outro fator que deve ser
considerado é que a Induistria acaba sendo afetada pelos gargalos de infraestrutura, Contude, em fungdo da
desvalorizagio cambial, a inddstria deve mostrar crescimento de 3,0% em 2014. Por sua vez, o setor
agropecudrio voltou a mostrar taxas de crescimento positivas, apds registrar forte recuo no primeiro trimestre
de 2012, em fungfio da seca no Rioc Grande do Sul. Nos primciros trés meses de 2013, o setor mostrou
crescimento da ordem de 9,4% e no segundo trimestre cresceu 3,9%. O setor de servigos, apesar de manter, nos
dltimes anos, taxas de crescimento expressivas, devers crescer abaixo da inddstria e da agropecuiria cm 2014, A
estimativa para o crescimento do setor de servigos é de 2,2%. Assim sendo, a economia brasileira deverd ter uma
desaceleragiio em 2014, para 2,5%.
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De acordo com as estimativas do mercado, o IPCA deve fachar 2013 em 5,75%, em funglio da “redugiio de
impostos sobre a energia clétrica, subsidio ae transporte urbano, redugio de IP| e forte controle no valor dos
combustiveis”, e ficar em 5,88% em 2014, Ji para a SELIC, o mercado projeta que encerrard 2013 em 10,0% e
chegard a 10,25% no préximo ano, como forma de conter as pressées inflaciondrias.

Indicador 2013 2014
Crescimento Real do PIB (% aa.) 24 2,6

Produgdo Industrial (%) 2,0 24

Taxa de desemprego (% - média) 5,6 6,0

IPCA (IBGE) - % aa. 5,75 5,88
IGP-M (FGV) - % aa. 5,70 5,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 10,00 10,25
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 2,25 2,35
Balanga Comercial {em USS Bilhes) 0,75 4,15
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo 1,65 1,55

Fonte: Crédito & Mercada

Mercado Financeiro

O mercado financeiro continua e deve mostrar, em 2014, muita sensibilidade s politicas adotadas no mercado
internacional, além das medidas econ6micas impostas pela autoridade monetiria.

O délar estd e deve continuar muito veldtll, e os participantes do mercade estio procurando protecdo contra a
inflagio. O mercado passa por um momento com prémios de risco elevados e tudo isto acaba afetanda 05 juros,
o cambio ¢ a bolsa de valores. As projecdes contidas na curva de juros DI futuro para 2013 so de,
aproximadamente, 10,0% em 2013 e 11,5% em 2014,
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Em relaglio & taxa de cdmbio, esta chegou a bater R$ 2,45/USD no final de agesto, quando o mercado acreditava
que o Fed, Banco Central norte-americano, cncerraria o programa de compras de ativos. O mercado avaliava,
naguele momento, que o Brasil representava o malor risco, pois possui a maior divida externa entre os
cmergentes, além de ndo gostar do monopdlio do mercado A vista de moedas estrangeira por parte da
autoridade monetéria brasileira, Assim, a taxa de cdmbio ne perfedo mostrou uma desvalorizagio superior aos
fundamentos macroeconémicos, se comparada 3 desvalorizagfio de multos palses com caracteristicas

econdmicas semelhantes,

Para reprimir esse exagero ¢ impedir repercussdes inflaciondrias Indesejdvels, o Banco Central buscou dar
liquidez a esse mercado, através da realizaglio de leildes de swap cambial, como forma de tentar minimizar o
pracesso de desvalorizaglio do Real frente ao Délar, O délar deve encerrar 2013 em R$ 2,25, eveluinde para RS
2,35 no final de 2014, Contribuem para esse cenirlo, o déficit externo crescente e a readequagdo das taxas de

juros internacionais,

A Bolsa de Valores no Brasil tem enfrentado ciclos de desempenho ruim. Em 2013, mais uma vez, a bolsa
apresenta descmpenho negativa, enquanto outros indices de pregos de agdes como S&P500, nos EUA ¢ o DAX,
alemdo, se valorizam. Apesar do desempenha ruim, ainda niio dd para afirmar que a bolsa de valores estd barata,
0O resultado da bolsa brasileira reflete algumas questées pontuals, como a queda de 93% das agées da OGX
Petréleo, e aspectos estruturals, como o forte aumento dos custos, decorrente da escassez de mio de obra e
caréncia de infraestrutura apropriada i preducglio. O fluxo de recursos estrangeiros para a bolsa era positivo em
R$ 11 bilhes (Janelro a setembro) e no mercado futuro as posigBes passaram de vendidas em RS 5 bilhdes para
compradas em R$ 1 bilhie, o que mostra uma aposta em alta do indice da principal bolsa brasileira,

O crescimento chinés e o aumento no valor das commodities também terlo forte impacto na bolsa brasileira em
2014, dado que o crescimento doméstico no serd dos melhores,

Entendemos que um possivel rebaixamenta do rating-Brasil devido & desarrumagdo das contas piblicas brasileira
o que pode trazer desvalorizagiio do Real, saida de investidores que precisam ter seus recursos em paises

considerados coma " grade”, o encarecimento de financi: externo pode aletar negativamente

tanto o segmento de renda fixa como a bolsa brasileira,

De concreto ainda nio di para vislumbrar um cendrio que permita fazer proje¢Bes mais precisas. Mas dd para
Imaginar que serd mals um ano desafiador para sc obter rendimentos decorrentes de aplicagdes financelras,

tanto no mercade de renda fixa quanto no mercado de renda varidvel,
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4. Controles Internos

Siio avaliados pelos responsavels pela gestfio dos recursos do Instituto de Previdéncia Soclal dos Servidares do
Municiplo do Cabo de Santo Agostinho, relatdrios de acompanhamento das aplicacBes e operagBes de aquisigio
¢ venda de titulos, valores mobilidrios e demais atlvos alocados nos diverses segmentos de aplicagfio. Esse
relatério serd elaberado trimestralmente ¢ terd como objetive documentar ¢ acompanhar a aplicagio de seus

recursos.

Os relatérios supracitados serfio mantidos e colocados a disposigio do Ministéria da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragiio e demais érgdos fiscalizadores.

Caberd ao comité de Investimentos do RPPS acompanhar a Pelitica de Investimentos e sua aderéncia legal

li a efetiva aplicago dos seus d|

As operagbes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F ¢ CetipNet da Cetip que ji atendem aos pré-
requisitos para aferecer as rodas de negociaglio nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Bance Central.
O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operag8es e compard-los

ao0s pregos & taxas utilizados como referéncla de mercado (ANBIMA),

Dentro da vigéncia do contrato que ¢ RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestlo de Valores Mobilidrios
Ltda, estd contemplada a consulta as oportuni de a serem r 5 no dmbito desta

politica de investimentos.

5. Metas

5.1 Atuarial

0Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo prazo um
retorno superior ao fndice Nacional de Pregos ao Consumidar Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de
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6% 0.0, observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,

devem ser r as de I deir e de liquidez adequadas ao at

dos compromissos atuarlais.

5.2 Gerencial

= Segmento de Renda Fixa:

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizodo sera o indice IMA-Geral Ex-C. No entanto, o RPPS podera
rever o benchmark do segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncla desta Politica de Investimentos.

«  Segmento de Renda Varidvel:

Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado serd o I1BrX-50. Entretanto, o RPPS poderd rever o
benchmark do segmento de renda varidvel ao longe do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.

6. Estrutura de Gest3o dos Ativos

6.1 Definigdo da Aplicacio de recursos

Com base nas determinages da Portaria MPS n? 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n2 440,
de 09 de outubro de 2013, foi instituldo o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participar no processe decisdrio quanto @ formulagio e execugdo da politica de investimentos, resgates ¢
aplicagbes dos recursos financelros resultantes de repasses de contribuicdes previdencidrias dos drglos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e penslonistas, bem como de outras receitas do RPPS,

Compete ao Comité de Investimentos, orlentar a aplicagio dos recursos financelros e a operacionalizagio da
Politica de Investimentos do RPPS, Ainda dentro de suas atribuigdes, ¢ de sua competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

11 - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
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11l - monitorar o grau de risco dos investimentas;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagio serd pautada na avaliagde das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das varidveis econdmicas e ficard limitada s determinagdes desta Palitica.

E relevante i que qualquer apl financeira estard sujeita & incidéncia de fatores de risco que

podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

6.2

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalldades de aplicagdes financeiras disponivels no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um Investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigBes de mercado. € o
risco de variagdes, oscilagBes nas taxas e pregos de mercado, tais coma taxa de juros, pregos de agdes e

outres indices. E ligado as oscllagées do mercado financeira,

Risco de Crédito - também conhecido come risco institucional ou de contraparte, é aquele em que hd a
possibilidade de o retorna de Investimento ndo ser honrado pela Instituigie que emitiu determinade
titule, na data ¢ nas condicdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldnde cm se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ative no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com balxo volume
agar
(oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessdrio

de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador estd disposto a

vender algum ative num mercado ilfquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o
prego do ativo negociado.

Modelo de Gesto

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugio CMN n® 3,922, de 25 de novembra de 2010, a aplicagio dos

atlvos serd realizada por gestio, propria, tercelrizada ou mi
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Para a vigéncia desta Politica de Ir i os, a gestio das apli dos recursos do Inslll/uto de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio do Cabo de Santo Agostinho serd piiiigis. J{_Mngm .\

6.2.1 Gestdo Prépria

A adogio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionals qualificades e certificados por entidade de certificagSio reconhecida pelo Ministério da Previdéncia,
conforme exigéncia da Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, e contande com Comité de Investimentos
como érgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagio de recursos, escolhendo
os ativos, delimitando os nivels de riscos, estabelecendo os prazes para as aplicagdes, scndo obrigatério o
Credenciamente de administradores e gestores de fundos de investimentes junto ao RPPS,

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagio de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugiio CMN n? 3,922, de 25 de novembro de 2010, para prestar assessoramento ds

aplicagdes de recursos,

6.3  Precifica¢do e Custédia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do RPPS deverdio ser marcados e comercializades a valor de
mercado, buscande otimizar ganhos e minimizar a realizaglio de possiveis perdas, observadas as regras e os
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacio e
Custédia: SELIC, CETIP ou Cdmaras de Compensagio autorizadas pela CVM.

6.3.1  Stop Loss
Q RPPS utilizaréd o modelo de stop loss com o objetive de limitar perdas financciras decorrentes de movimentos

adversos do mercado, O limite de stop loss adotado devers ter como pardmetro de andlise o modelo de controle
de risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda varidvel.
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6.3.2  Realizagiio de Lucros

Para o segmento de renda varidvel, o RPPS adotard a estratégia de realizar o lucro excedente a varlagio do limite
por artigo estabelecido para alocagfo des recursos (desenquadramento passivo). O valor resgatado deverd ser

realocado no segmento de renda fixa.

6.4 Controle do Risco de Mercada

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercade, utilizando os seguintes pardmatros para @

cileulo do mesmo:
= Modelo ndo paramétrico;
+ Intervalo de conflanga de 95% (noventa ¢ cinco por cento);
= Horizonte temporal de 21 dias Utels.
Os limites estabelecidos sio:
= Sepmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e melo por cento) do valor alocado neste segmento,

= Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5 Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimentos em direitos creditdrios
(FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos em direltos creditérios (FICFIDC) serfio
considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com as tabelas abaixo:

Tabela 1. (prazo de caréncia e/ou cotizagio e pagamento de resgate de até 180 dias)
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Agéncia Classificadora Rating Minimo

de Risco
Standard & Poors brA- (perspectiva estdvel)
Moody’s A3.br (perspectiva estavel)
Fitch Rating A- (bra) (perspectiva estdvel)

Tabela 2. (prazo de caréncia e/ou cotizaglo e pagamento de resgate de 181 dias até 720 dias)

Agéncia Classificadora
g Rating Minimo

de Risco
Standard & Poors brAA- (perspectiva estavel)
Moody’s Aa3.br (perspectiva estivel)
Fitch Rating AA- (bra) (perspectiva estdvel)

Tabela 3. (prazo de car@ncia e/ou cotizagfio e pagamento de resgate superior a 721 dias)

Agéncia Classificadora

de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brAA+ (perspectiva estivel)
Moody’s Aal.br (perspectiva estdvel)
Fitch Rating AA+ (bra) (perspectiva estdvel)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas cstdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e utilizam
“rating” para classificar o nivel de risco de uma Instituigdo, fundo de investimentos e dos ativos intcgrantes de

sua carteira.

6.6 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituldos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagdes
cuja soma do prazo de caréneia (se houver) acrescido ao praze de conversdo de cotas ultrapassarem em 180
dlas, a aprovaciio do investimento deverd ser precedida de um estudo que evidencie a capacidade do RPPS cm
arcar com o fluxo de despesas neccessirias ao cumprimento de suas cobrigagdes atuarials, até a data da

disponibilizagdo dos recursos investides.

7. Alocagdo Estratégica dos Recursos

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minime, aspectos como: enguadramento do produto
quanto as exigénclas legals, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no

horlzonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidagiio e
Custddia: SELIC, CETIP ou Cdmaras de Compensagdo autorizadas pela CYM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparaglo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles

com r ia, ou ao cendrio ccondémico, visando possiveis indicagdes de
solicitagdo de respate,
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7.1 Segmentos de aplicagio

Esta Politica de Investimentes ¢ determinada em concordidncia com a Resolugio CMN n2, 3.922, de 25 de

nevembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagio:

7.1.1  Segmento de Renda Fixa

As aplicag@es dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Soclal dos Servidores de Municipio do Cabo de
Santo Agostinho em ativos de renda fixa poderfio ser feitas por meio de carteira prépria c/ou fundos de
investimentos abertos ou fechadas, os quais deverdo estar aptos a receber aplicagdes desta categoria de cotista,

segundo a legislagdo em vigar.

7.1.2  Segmento de Renda Varidvel

As aplicagBes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda varidvel poderfio ser feitas por meio de
fundos de investimentos abertos, referenclados ou niie em indice do mercado de agdes, fundos de indice de
agdes, desde que referenciados em Ibovespa, 18rX ou I1BrX-50 ¢ ainda em fundos multimercado abertos, fundos
de investimentos em participagdes e fundos de Investimentos imobllidrios fachados, em consonancla com os
parametros estabelecidos pela Resoluglio CMN n? 3,922/10.

Os investimentos em fundos de Investimentos em ag¢des, referenciados ou ndo em indices de mercado, deveriio
ser objeto de andlise prévia do Comité de Investimentos, que orientard sobre o montante a ser destinado ao
investimento, bem come sobre o alocagfo gradual dos recurses, de forma a construir um preco médio para a
carteira de investimentas neste segmento.

7.1.3  Scgmento de Iméveis

As aplicagBes no segmento de imévels serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis vinculades por lel ao
RPPS.

As aplicagdes de que trata este artigo ndo compdem os limites de aplicagdes em moeda corrente previstos na
Resoluglio CMN n# 3,922, de 25 de navembro de 2010.
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7.2 Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegivels para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobilidrios permitides

pela legislagdo vigente aplicével aos RPPS.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitides pela Resolugiio CMN n* 3922/10, prop&e-se adotar o limite
de no minimo 80% (oltenta por cento) e no miximo 100% (cem por cento) das aplicagdes no segmento de

renda fixa.

A negociagio de Litulos e valores mobiliérios no mercade secundério (compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ao disposto, Art. 72, inciso "a” da Resolugdo CMN n” 3.922, de 25 de novembro de 2010, e deverdo
ser comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagio e de
Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta

Atuarial.

7.3 Ativos Autorizados — Segmento de Renda Varidvel

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverio exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, sendo relevante abservar que s investimentos podero ocorrer em relagfio a:

+ Fundos de investimentos abertos referenciades a indicadores de desempenho vinculados ao (ndice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

= Fundos de investimentos referenciados em (ndices de agdes, admitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

= Fundos de Investimentos em agdes;

* Fundos de investimentos classificados como multimercado abertos;
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= Fundos de Investimentos em Participagie — FIP — Fechados;
= Fundos de Investimentos Imobilidrios,

Obs.: As aplicagGes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-fo a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS.

7.4  Ativos Autorizados — Segmento de Iméveis

Conforme o artigo 99 da Resolugio CMN n? 3,922, de 25 de novembro de 2010, as alocagdes no segmento de

Imévais serfio efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculades por lei ao RPPS,

Os iméveis repassados pelo Municiplo deverdo estar devidamente registrados em Cartdrio de Registro de
Imdvels e possulr as certld@es negativas de IPTU.

Os imdvels poderfio ser utilizados para a aquisi¢io de cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas
sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excesdo dos mercados de balcdo organizados e ndo
organizados. Deveri ser observade também critérios de Rentabllidade, Liquidez e Seguranca.

7.5 Objetivo de Alocagdo

€ Importante ressaltar que, scja qual for & alocagfio de ativos, o mercado poderd apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portante, é imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel 3 politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inlcial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando)
com o cbjetivo de rebalancear sua carteira de Investimentos. Trds virtudes bdsicas de um bom Investider sio
fundamentais: disclplina, paciéncia ¢ diversificagio.
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As aplicagdes realizadas pelo RPPS passario por um processa de andlise, para o qual serfio utilizadas algumas
ferramentas disponivels no mercado, como o histérico de cotas de fundos de invastimentes, abertura de carteira
de investimentos, informacées de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de cstudar o regulamento e o prospecto dos fundes de investimentos, serd felta uma andlise do
gestor/emissor ¢ da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamente de descmpenho, da abertura da composigio das
carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagbes sdo feitas para orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decisBes, de forma a

aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do RPPS, em 2014, seguirio a seguinte distribuiglio:

OBJETIVO DE ALOCAGAQ DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA
Alocagdo dos Recursos
Alocagio dos Recursos / Diversificagio Limite Limite Alocagdo
% %
Renda Fixa - Art, 72 100 ®
Titules Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100 0
F1100% titulos TN - Art, 79, 1, "b" 100 95
Operagdes Compromissadas - Art, 72, 11 15 [e]
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art., 79, 1l 80 30
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV 30 20
Poupanga - Art. 72, V 20 Q
:\':m Direitos Creditérics - aberto - Art. 79, VI 15 10
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 72, Vi1, "a" 5 25
Fl Renda Fixa "Crédite Privado"- Art, 72, VII, "b" 5 2,5
Total do segmento 100 160 |
Renda Varldvel - Art. 82 30 .
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Fl AgGes Referenciados - Art. 82, | 30 10

Fl de [ndices Referenciados em Agdes - Art. 82, Il 20 o

Flem AgBes - Art. 82, 11l 15 15

FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5 5

Fl em ParticipagBes - fechado - Art. 82, V 5 5

Fl Imobilidric - cotas negocladas em bolsa - Art. 82, VI 5 5

Total do segmento 30 40

Total Geral 100 200

Vedagées

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuaglio em mercades de derivativos gere

superlores ao respectivo patriménio liquido;

2. Adquirir cotas de fundos multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos
que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédita por, no minimo, uma
das trés agénclas classificadoras de risco citadas no item 6.5 - Contrale do Risco de Crédito da presente
Politica de Investimentos;

3. Realizar as operagBes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posiglio anterior do mesmo ativo, com
excecdo dos fundos de investimento multimercado;

4. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
nfio o5 previstos na Resolugio CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010;

5. Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundos de Investimentos em direitas creditérios, cuja carteira

contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos ropresentativos desses direitos em que
o ente federativo figure como devedor ou preste flanga, aval, aceite ou coobrigagfic sob qualquer outra
ferma, ¢ em cotas de fundos de investimentos em direltos creditérios nio padronizados;
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6. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de Investimento ou fundo de investimento em colas de
fundos de investimente a que se referem o art. 72, incisos |l @ IV, e art. 89, inciso | da Resolugiio 3.922,
de 25 de novembra de 2010, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do
RPPS;

7. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de Investimento devera representar,
no méximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio Ilquide do fundo.

8. Politica de Transparéncia

As informagBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverfo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contades de sua aprovagio, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Soclal. A vista da exigéncia contida no art. 42, Incisos |, I, Il e IV, pardgrafo primelro e
segundo ¢ ainda, art. 52 da Resolugic CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, a Politica de Investimentos
deverd ser disponibilizada ne site do RPPS, Didrio Oficlal do Municipio ou em local de ficil acesso e visualizagio,
sem prejuizo de outros canals oficials de comunicagio.

9. Critérios para Credenciamento — Gestor e Administrador

Seguindo a Portaria MPS n® 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela Portarla MPS n2 440, de 09 de outubro de
2013, na gestio propria, antes da realizaglio de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, deverd asscgurar que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de
prévia credenclamento.

Para tal credenciamente, deverfio ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS ¢

b 4 aprovagdo do Comité de i ne minime, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagiio para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissiio de
Valores Mobilidrios ou érgéio competente;
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b) observagdo de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financelro e auséncla de
restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissfo de Valores Mobilidrios ou de outros drpdos

cor (= umr il Seguro;

c) regularidade fiscal e previdencliria,

Quando sc tratar de fundes de investimento, o credenclamento previsto recaird sobre a figura do gestor ¢ do
administrador do fundo.

9.1 Processo de Selegio e cdo de /Adr radores

Nos processos de selegio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitatives ¢

quantitativos, tendo coma parimetro de andlise no minimo:
a) Histérico e experiéncia de atuagdo da gestora e/ou da administradora e de seus controladores;
b) Volume de recursos sob gestdo e/ou administragdo;

c) Ambiente de controles, boas priticas operacionals, qualidade da equipe de gestiic e/ou administragio e
gestdo de riscos.

Entende-se que os fundos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que

vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas apliciveis aos RPPS,

Encontra-se qualificado para participar do processo scletive qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo érgde regulador (Banco Central do Brasil ou Comissfio de Valores Mobilidrios), sendo
considerada comao elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliagiio de Qualidade de
Geslio dos Investimentos.

9.1.1  Processo de Credenciamento

Para o processo de credenclamento das instituigdes financeiras, o RPPS deverd se remeter a Portaria MPAS n?
440, de 09 de outubro de 2013 em norma a ser definida pele Comitd de Investimentos e divulgada publicamente.
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10. Disposi¢des Gerais

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execuglio e monitorada no curto praze, a
contar da data de sua aprovagio pelo drpdio superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd o ano de 2014,

Reunides extraordindrias Junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta polftica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando sc apresentar ©
interesse da preservaglio dos ativos financelres e/ou com vistas & adequaglio a nova legislagdo.

Durante o ano de 2014 deverdo estar certificados os resp pelo hamente ¢ cperacionalizagio
dos Investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida
capacidade téenlca e difusSo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangerd, no minimo, o contido
no anexo a Portaria MPAS n? 519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagiio ocorrerd mediante o preenchimento des campos especificos constantes do demonstrativo da
politica de Investimentos ¢ do demonstrativo de investimentos e disponibilidades financeiras.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo Institucional,
oferacer apolo téenico através de cursos, semindrios ¢ workshops ministrades por profissionais de mercado e/ou
funciondrios das Instituicdes para capacitagéo de servidores e membros dos érgdos coleglados do RPPS; bem
como, contraprestagio de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagbes espaciais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tals como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captagio limitados), os fundos elegiveis para alocagio deverdo

apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 4 Resolugiia CMN n® 3,922, de 25 de novembro de
2010, ¢ a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011,

E parte integrante desta Politica de Investimentes, cépia da Ata do érghio superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do
Municipio do Cabo de Santo Agostinho

agio: Conforme Portaria MPS n 440, de 09 de outubro de 2013, este documento deveri ser assinado:

1) Pelo representante do ente federativo;
2) Pelorepresentante da unidade gestora do RPPS;

3) Pelos responsiveis pela elaboraglio, aprovaglio ¢ execuglo desta Politica de Investimentos.

Cabo de Santo Agostinho, 18 de dezembro de 2013,

Prefeito do Municipio- José Ivaldo Gomes

Diretora Presidente- Célia Verénica Emidio

Comité de Investimentos

Presidente — Célia Verdnica Emidio

Membro Titular - Jode Nunes Rocha

Membro Titular - Veronalde José da Silva Campos
Membro Suplente- Manoel Costa de Oliveira Sobrinhg
Membro Suplente- Célia Maria Nascimento de Andrade
Conselho de Administragio

Presidente- Joelson Barbosa de Oliveira,

Membro Titular- José Antonio Lourengo
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Membro Titular- Maria Alice da Conceigéo Silva
Membro Suplente- Maristela Gabriel de Melo
Membro Suplente- Rosa Maria dos S. Pereira
Membro Suplente- Rubenita Sobral da Recha
Membro Suplente- Sandro Guimarses Gomes
Membro Titular- Marcicleide da Cunha Lima
Membro Suplente- Angelo Gamboa da Silva
Consclho Fiscal

Presidente- Everaldo Luiz de Oliveira

Ada Mesquita do Nascimento- Titular

Membro Titular- Cleide Marinho de Andrade-
Membro Titular- Clodomire José da Silva
Membro Titular- Maria B.N.S.Cavalcante
Membro Suplente-  Maria das Gragas Moraes Van-Lume

Membro Titular- Veronalde José da Silva Campos
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