Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
do Municipio do Cabo de Santo Agostinho

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
PAUTA: Estratégia de investimentos motivada pela volatilidade do mercado.
Aos vinte e oito dias do més de maio de dois mil e dezoito, na sede do CABOPREV,

situada na Rua Vigirio Jodo Batista, nimero, trinta e nove, centro, Cabo de Santo
Agostinho — PE, realizou-se reunido extraordindria do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio do Cabo de Santo Agostinho.
As catorze horas, a diretora-presidente do CABOPREV e presidente do Comité de
Investimento, Sra. Célia Veronica Emidio deu inicio a reunifio agradecendo a todos pela
presenga. Em atendimento & portaria 08/2017 CABOPREV e em obediéncias as novas
orientagdes de preenchimento do DAIR, no tocante aos credenciamentos dos fundos, ndo
foram realizados os investimentos definidos na reunido passada. Sendo assim, ficou
acordado que o valor de dois milhdes e quinhentos mil reais a ser investido no fundo
Bradesco H Fundo de Investimento em Cotas de fundos de Investimentos Multimercado
Macro Institucional serd feito em dois momentos distintos, ou seja, um milh&o duzentos
e cinquenta mil reais em vinte e oito de maio de dois mil e dezoito e o restante serd
aplicado em quatro de junho de dois mil e dezoito. Essa estratégia se justifica por causa
da volatilidade do mercado. Também, serdo investidos novecentos e quarenta e nove mil
novecentos e cinquenta e oito reais no Fundo de investimentos do Banco do Brasil BB
Previdencidrio IRF-M Titulos Publicos para atender a estratégia da Politica de
Investimentos do CABOPREV. Anexado a esta ata encontra-se o parecer técnico dos
fundos de investimentos. Eu, Eliézer Ricardo da Silva, secretario, lavrei a presente ata.

Encontram-se, logo a seguir, 0s nomes e as assinaturas dos membros do Comité de
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Eliézet Ricardo-da Silva
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José Albérico Silva Rodrigues

Rua Vigério Jodo Batista 39 Centro — Cabo de Santo Agostinho — PE — CEP 54.505-470
CNPJ 07.738.191/0001-32 Insc. Municipal 0203645 Fone 3521-2324/3524-9139
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Parecer Téchico

BRADESCO H FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

MULTIMERCADO MACRO

INSTITUCIONAL
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Fortaleza/CE, 22 de maio de 2018

A Senhora

Célia Verdnica Emidio

Presidente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DO CABO
DE SANTO AGOSTINHO — CABOPREV

REF.: Parecer Técnico sobre produtos de investimentos

1.1.Informagdes Basicas
Fundo: Bradesco H Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos
Multimercado Macro Institucional
CNPJ: 21.287.421/0001-15
Publico Alvo: Investidores em geral.
Administrador: Banco Bradesco S.A
Gestor: Bradesco Asset Management S.A
Custodiante: Banco Bradesco S.A
Data de constituicdo: 08/07/2014
Data de inicio das atividades: 16/06/2016
PL do Fundo: RS 156.388.524,80
Enquadramento Resolugdo CMN n2 3.922/2010: Art. 82, 11l
indice de referéncia: CDI
Taxa de administracdo: 0,5% a.a.
Taxa de saida: N3o ha.
Taxa de performance: 20,00% sobre o que exceder 100% do CDI.
Resgate: D+1
Aplicagdo minima inicial: RS 1.000.000,00 (um milhdes de reais)
Investimento adicional minimo: R$ 1.000,00 (mil reais)

Saldo minimo de permanéncia: RS 1.000,00 (mil reais)

1.2.Comentdrios sobre Enquadramento
e O fundo estd enquadrado no art. 82, inciso I, da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 cujo limite

de aplicacdo é de até 10% do patrimbnio do RPPS.
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Com relacdo 2 Politica de Investimentos do CABOPREV, estdo estabelecidos limites inferior,
estratégia alvo e limite superior de 6%, 9% e 10%, respectivamente.

Atualmente, o CABOPREV possui 2,45% aplicados neste inciso (fundo CAIXA RV 30 FI
MULTIMERCADO) e mais 2,52% aplicados em outro fundo multimercado (TERRA NOVA FIC
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO), porém, desenquadrado. Ainda que este fundo esteja
desenquadrado, consideramos, para efeito de limite, o total de 4,97% aplicados em
multimercado.

Portanto, do ponto de vista de enquadramento, o fundo esta apto a receber recursos do

CABOPREV.

1.3.Comentarios sobre o Fundo

O fundo possui patriménio de RS 156.388.524,80 e 16 cotistas.

A carteira do fundo é composta por 52% de titulos publicos federais, sendo, destes, 48,59%
em titulos pds fixados (LFT) e 3,54% em titulos atrelados a inflagdo (NTN-B). Os outros 48%
estdo aplicados em operacBes compromissadas, cujo lastro é em titulos publicos.

Desta forma, o risco do fundo é bastante limitado, ficando mais exposto ao risco de mercado
(volatilidade) do que a qualquer outro tipo de risco.

O fundo apresenta rentabilidade bastante satisfatoria, conforme grafico e tabelas a seguir:

Rentabilidade Acumuiada Anual

Fundo Benchmark % Benchmark
% 2018 7.59% 7.38% 102,74%
- Fundo -- CDI 252 dias 2017 14,30% 9,35% 144,72%
2018 3.04% 2.12% 143,81%

125
120
115 Rentabilidade Acumulada 12 Meses
T Fundio Benchinark -~ % Benchmark
- mai17 0.93% 0,93% 107,23%
jun17 0.95% 0.81% 118,33%
jer7 1.17% 0,80% 145.77%
100 ago/17 131% 0.80% 162.87%
sat/17 1,69% 084% 263.31%
o o 0 o ~ ~ I~ D ouli17 -0.32% 0,65% -
§$§§§§5E§t:55t%§§§ﬁ§§z: novi17 1.03% 0.57% 180.80%
E = m =T = c = R B & = & 5 m C > = 5 v 3
5353828 E2eRReE3F328888428 €% 6;:;1'; (‘)gg; g-g‘: Z’ijs“g
fev/18 1.14% D.47% 244,22%
mar/18 0.88% 053% 165.03%
abr/i8 0,42% 0.52% 81,35%
12 Meses 11,68% 8,12% 143 83%

e Percebemos que o fundo apresentou rentabilidade de 144,7% do CDl em 2017 e 143,8%

no acumulado do primeiro trimestre de 2018.
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¢ Ataxa de administragdo, de 0,5% a.a., € compativel com fundos similares existentes no

mercado.

1.4, Consideracdes finais

e Entendemos que o cendrio atual continua propicio ao investimento em renda variavel,
tendo em vista que a meta atuarial projetada para 2018 é de 9,71% e a atual taxa de
juros, de 6,5%, torna os investimentos em titulos publicos insuficientes para o
atingimento da meta atuarial.

e Embora este fundo seja predominantemente formado por titulos pdblicos, o seu
regulamento, até por se tratar de um fundo multimercado, ndo possui as “amarras” que
os tradicionais fundos de renda fixa compostos integralmente por titulos publicos (art.
79,1, “b”) possuem. E isto faz com que as estratégias do gestor (Bradesco Asset) possam
ser executadas com maior flexibilidade.

s Sugerimos que aportes em fundos multimercados deverdo ser feitos em fundos com

caracteristicas distintas como forma de reduzir o risco incorrido.

Este é nosso parecer.

[garive

Vitor Leitdo Rocha
Responsdvel Técnico
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Parecer Técnico

META VALOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES
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Fortaleza/CE, 22 de maio de 2018

A Senhora

Célia Verdnica Emidio

Presidente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DO CABO
DE SANTO AGOSTINHO — CABOPREV

REF.: Parecer Técnico sobre produtos de investimentos

1.1.Informag6es Basicas
Fundo: META VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES
CNPJ: 07.899.238/0001-40
Publico Alvo: Investidores pessoas fisicas e juridicas
Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros
Gestor: Meta Asset Management
Custodiante: BNY Mellon Servigos Financeiros
Auditor: KPMG
Data de inicio das atividades: 21/03/2006
Data da primeira integraliza¢do: 11/04/2006
Enquadramento Resolucdo CMN n? 3.922/2010: Art. 82, Il “a” (até 20% do patriménio)
indice de referéncia: IBX
Taxa de administragdo: 2,50% a.a.
Taxa de safda: N3o se aplica
Taxa de performance: 20% sobre o ganho que exceder o |IBX-100.
Resgate: D+4.
Prazo de caréncia: Ndo hd
Aplicagdo minima inicial: RS 5.000,00 (cinco mil reais)

Valor minimo para movimentag&o: R$ 5.000,00 (cinco mil reais)

1.2.Comentdrios sobre Enquadramento

e Segundo a Resolugdo CMN n2 3.922/2010, alterada pela Res. 4.604/17, os FIA estdo
enquadrados no art. 82, incisos | e Il.

e O Meta Valor FIA estd enquadrado no art. 82, Il “a”, cujo limite de aplicagdo é de até 20% do

patriménio do RPPS.
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Rentabilidade acumulada Fundo x IBX-100

Com relacdo a Politica de Investimentos do CABOPREV, estdo estabelecidos limites inferior,
estratégia alvo e limite superior de 8%, 14% e 20%, respectivamente.

Atualmente, o CABOPREV possui 3,74% aplicados neste inciso.

1.3.Comentarios sobre o Fundo
0 fundo teve inicio em 11/04/2006. Atualmente, possui patrimdnio de RS RS 137 milhdes e

acbes de 17 empresas em sua carteira, o que a torna bastante diversificada. A seguir as
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acdes que compdem a carteira do fundo:

o Petrobras, Vale, Rumo Llogistica, Banco do Brasil, Gerdau, Lojas Americanas,

Randon, Cemig, B3, entre outras.

A maior participa¢do na carteira é da Petrobras com 10% do total.

0O histérico de desempenho do fundo pode ser visto tabela abaixo:

* Oate de incio do fundo: 11047208
Jon Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Total Ano
2006 Fundo 14.00% -4.89% -1.26% 2.56% -2.06% Q20 6.23% 778%  7.53% 2%
1BX-1C0 5.34% -7 AT L41% 1.67% -1L.5iR 001% 712% 7.38% 4.52% 19.53%
2007 Fundo 1068 -140% 445% 7.41% 4.80% 4.70% 347% 057% BOT% 5.46% IR 079% 39.45%
IBX-100 Q347  -232% 404% 74T 6.00% 3.43% 285% 1.09% 1188% B843% Z03% 181% 51429
2008 Fundo BIZ% 745% JTN% 782% 11,31% BT -8.21% -4.57% -9.57%  -24.59% A0i% 40% -39.57%
IBX-100 -9.79% 968% -6359% BILE 11.17% 991% -10,73%  -586% $37% -2511% -235% 341% -41 81%
2009 Funde 417%  -DABR 410%  1212% 9.93% -2.69% 447% 270% 11,04% 0D39% 843% 3.2B% 7703%
1BX-100 351% -095% 740% 1307% 11.03% 397% 4,98% 1.91% 9.82% 0.35% B.44% 173% 7284%
2010 Fundo 337%  220% 234%  -D4BE -7 4TR -3.38% 1286% -288% 841% 2.57% 383% OFi% 46.38%
IBX-100 -4,27% i.14% 521% -370% 5.98% -4 71% 11.00% -3.37% 6.93% 1.67% -326%  3.47% 2.42%
2071 Funde 385% LI6Z  LAE 3SR 037% ~2.16% -4.51% -430% B00% R47R -3.28% -043% 18927
{BX-100 349% 200%  2.24%  -3.48% -2.27% -1.55% -S01% -4,17%  -455%  B84% -LoE%  LSZR -1L39%
2012 Funde 738% 225% -L¥9% -197%  -I075% 0.007 284% 0.85% 545%  245% 028% £15% 6.33%
iBX%-100 F¥2%  3B85® -023%  -248% B A0R 0.88% 3,10% 0.15% 278% -1.07% 113% 478% 11.55%
2013 Fundo 2B4% -144% -28B8% LIE® -287% -11.20% 0.12% 4.80% 4377 3.9£% -341% -302% -13.44%
1BX-100 023% -28% 044% 078% 0.88% -9.07% 1.74% 1.87% 4,98% 5346% -202% -308% -3.13%
2014 Funde B4% 297" 294% -LOTR 1.29% 4.39% 2.35% 1193% -1175% -008% O9¥% -89%% -1LO7T%
BX-100 B15% 032 L8%k 2/1% -1.12% 1.67% 4,467 9.59% -11.25% O95% 031% -BU% -2.78%
2015 Funde 992% 9B0% 202%  7.34% -3.59% -1.93% ~4.04% -B22% -338%  DO5% L& -5.20% -16.05%
IBX-100 -588% 9.33% 031% ?12% -5.47% 0.76% -3.44% -825% A% 1.34% -LA6Z -3T7FE -12.41%
2016 Fundo B16% 470% 1133%  496% -9.24% B.20% 1455% 408%  281F  I5FTE AT -394E 38.02%
IBX-100 625%  52%%  1541% 7 M4% QA41% 6.48% 11.31% 1122 0.40% 10.75% -S00%  -2.55% 38.70%
2017 Fundo 772R  492% -029% 0B87% -4,38% 0.41% £91% 9.51% 811% D.4¢% S73 692% 40.18%
1BX-100 7.21% 330% -235% 0.88% -3.44% 0.30% A9 7.35% 4,697 -0,13% -3.38% 6.35% 27 55%
2018 Fundo 10.61% 332% -023% 14.02%
18X-1C0 0.74% 042% O008% 11.29%
Retomo(X) 1BX-100
Uitimos 12 meses 4D41% 31,26%
Gilimaos 24 meses 104.07% 7037%
157, 11% 186.43%

Desde ¢ inicio

O fundo apresenta resultado acima do benchmark nos ultimos 12 e 24 meses.
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1.4.Consideragdes finais

e Entendemos que o cendrio atual continua propicio ao investimento em agdes, tendo em
vista que a meta atuarial projetada para 2018 é de 9,71% e a atual taxa de juros, de 6,5%,
torna os investimentos em titulos publicos insuficientes para o atingimento da meta
atuarial. No entanto, mesmo diante deste cendrio entendemos que a maior parte do
patrimdnio deverd permanecer aplicada em titulos publicos federais como forma de
preservacdo do capital e apenas uma pequena parcela poderd ser aplicada em ativos de
maior volatilidade como é o caso dos investimentos em agdes.

e Sugerimos que aportes de menor volume sejam feitos mensalmente (ou periodicamente)
como forma de reduzir o risco de entrada num momento errado. Os aportes consecutivos
deverdo ser feitos independente da volatilidade no momento.

e Sugerimos ainda que aportes em ac¢des deverdo ser feitos em fundos com caracteristicas
distintas, como por exemplo fundos de dividendos, small caps, BDR, valor ou outros tipos

também como forma de reduzir o risco incorrido.

Este é o nosso parecer.

 LALL

Vitor Leitdo Rocha
Responsavel Técnico
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